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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 3. marts - 31.
december 2015 for MH55 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 3. marts -

31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 10. maj 2016

Direktion

Carsten W. Lauritsen

Bestyrelse

Seren Bach Bent Also Carsten W. Lauritsen
Formand
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i MH55 ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MH55 ApS for regnskabsaret 3. marts - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesen-
tation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestramme for regnskabsaret 3. marts -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfaerte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Hjerring, den 31. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jann S. Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
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Investeringer i materielle anlaagsaktiver.......cccvviiiiiiiiiiiiiiininnnnn,
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2015
tkr.

58.164
14.128
5.373
-2.689
2.684
1.387

91.635
27.778
5.513

124

5,9
30,3

9,6

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises

til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter bestar af design og afsaetning af modetaj engros i ind- og udland.

Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er stiftet og koncernen etableret i 2015.

Koncernens og moderselskabets aktiviteter i 2015 har resulteret i et overskud pa ca. 2,7 mio. kr. far
skat.

Koncernens likvide beredskab er tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets eller koncernens finansielle stilling.

Miljeforhold
Der sgges til stadighed en sikring af, at koncernens aktiviteter ikke medfagrer belastning for hverken
arbejdsmiljg eller det eksterne miljg.

Videnressourcer
De rette medarbejdere, de rigtige kompetencer samt valid og rettidig ledelsesinformation er
afggrende for at agere, reagere og differentiere sig i et staerkt konkurrencepraget marked.

Det sikres derfor lgbende, at alle funktioner i koncernen er bemandet med medarbejdere, som kan
bidrage til opfyldelse af de overordnede mal, og der afsaettes hvert ar nedvendige ressourcer til
kompetenceudvikling.

Gennemfgrte it-investeringer og implementering af rapporteringsvaerktgjer og -procedurer bidrager i
hgj grad som videnressource.

Forventninger til fremtiden
Koncernen tilstraeber fortsat vaekst for savel wholesale- som retailaktiviteterne.

Det er ledelsens opfattelse, at koncernen er godt rustet til at agere i et fortsat vanskeligt marked, og
det er forventningen, at resultatet i 2016 mindst vil vaere pa niveau med det i 2015 realiserede.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MH55 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

ZAndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt
pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lebende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MH55 ApS samt dattervirksomheder, hvori MH55 ApS
direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlagsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, pt. 10 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill under
periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling
realiseres.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger, som knytter sig til hjemtagelse af varer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er frivillig sambeskattet med koncernforbundne udenlandske selskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat indregnes i Message A/S. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede lejerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Lejerettighederne afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Varemaerker males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Varemaerkerne afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger. Opskrivninger afskrives i samme
takt som bygninger, og der foretages regulering af den foretagne opskrivning, safremt den bogfarte
veerdi skannes at afvige vaesentligt fra ejendommens dagsvaerdi. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 5-25 ar 2.500 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 2-5ar 0
Indretning af lejede loKaler......covviriiiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 2-10 ar 0

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Andre vaerdipapirer omfatter gaeldsbreve samt unoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
poster males til skannet dagsvaerdi pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger samt henfgrbare omkostninger til indkeb, design, produktionssupport og
handtering.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar forpligtelser, som knytter sig til
arets indtaegtserhvervelse, men som ikke er opkraevet pa statustidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vardi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Opfylder de udenlandske dattervirksomheder kriterierne for selvstaendige enheder, omregnes
resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestrgmsopgarelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, inve-
steringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er der alene udarbejdet pengestrgmsopggrelse for
koncernen.

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Driftsresultat x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat for skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPGO@RELSE 3. MARTS - 31. DECEMBER

BRUTTORESULTAT.....cciviiiiiiiiiiiiiiniiniiiinene,

Personaleomkostninger.......c.cooeveiiiiiiiiiiiniinnn.
AfSKIIVNINGEr .. it eiiii e eeneeeens

DRIFTSRESULTAT ...uviiiiiiiiieiiieiiieinenneennneens
Indtaegter af kapitalandele........ccccoevveiviinnne.n.
Finansielle indtaegter......cccovviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Finansielle omkostninger.........cceevviiiiieiinennnnn
RESULTAT FOR SKAT.....coiiiiiiiiiiiiiiinieennenns

Skat af arets resultat......ceeeeveneineiieeineenneennens

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT ..................
ARETS RESULTAT ..eviviiiiiiiieieeceeeeneaes
KONCERNENS ANDEL AF ARETS RESULTAT.........
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..................

Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode
Overfart resultat.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenann,

15
Moder-
Koncernen selskabet
Note 2015 2015
tkr. tkr.
58.164 -25
1 -44.036 0
-8.755 0
5.373 -25
0 2.144
316 0
-3.005 -965
2.684 1.154
2 -1.297 233
1.387 1.387
1.387 1.387
1.387
0
1.609
-222

1.387
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

N G 1T ST 4 ] P PPN
Lejerettigheder. . .oo v et e e i e e enaeees
KoncerngoodWill.....oveeieiiiiiiiiiii i eaeee
Immaterielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinia.n,

Grunde 08 DYGNINGer. . .cetiiiiiittieieiereeeeanereereennneeesennnes
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccccovviiiiiiiinnnnnn..
Indretning af lejede loKaler........ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeees
Materielle anlaagsaktiver..........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........ccccoeiiiiiiiinne...
ANdre VaerdiPapirer....eeieeeii it reeereeeeeeanneeeeeeennnneeenns
[y (=T (<] 0T 1 1 U 1 1 PO PP

= L= =T o PN
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen,
Andre tilgodehavender.......c.vviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeireeeeaes
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenn..
Periodeafgraensningsposter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeereennneees
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it e e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....oiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneaeas

AKTIVER

16
Moder-

Koncernen selskabet
Note 2015 2015
tkr. tkr.
0 0
6.610 0
25.597 0
3 32.207 0
6.192 0
7.838 0
5.922 0
4 19.952 0
0 57.038
1.081 0
4,773 0
5 5.854 57.038
58.013 57.038
18.945 0
18.945 0
9.367 0
3.058 0
170 902
1.686 0
14.281 902
396 0
33.622 902
91.635 57.940
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BALANCE 31. DECEMBER

Moder-
Koncernen selskabet

PASSIVER Note 2015 2015

tkr. tkr.
Selskabskapital .oooeeeeiriiiiiiiiiiii it e 1.000 1.000
Reserve for OpskrivNiNger.....ooueeiiiiiiiiiieiiiiiieieeiieeeeeennneees 0 0
Overfart overskUd......ooueeeiieriiiirii i riieeieeeneenaeeaanees 26.778 26.778
Forslag til udbytte. .cooinnneriiiiiiii i i eee i e eenaeees 0 0
EGENKAPITAL ...uitiitiiiiitiii e ee et eenteeeeenenneeeneeenneanenns 6 27.778 27.778
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.. 1.747 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccttitiiitiiiiiiiiienneenneeeneeanenns 1.747 0
0] 01T Ao a 1 - 1 A O 3.006 0
33 1 N 17.627 17.627
GaeldsSbreve. ... . e 0 0
ANsSVarlig lanekapital....o.vueeevriineiiiiiiein e, 11.200 11.200
Langfristede gaeldsforpligtelser...........cooviiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n. 7 31.833 28.827
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 7 141 0
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiii i 7.745 0
Modtagne forudbetalinger.......ccovevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiinnneennns 1.246 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccooviiiiviiiinnn... 9.616 397
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 0 268
SelsKabSSKat. . .ueeeee e e 0 670
Y1\ g[S - - <1 (o K PN 10.323 0
Periodeafgraansningsposter. ....ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiaeee, 1.206 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.n. 30.277 1.335
G/ELDSFORPLIGTELSER. ......coitiiitiiiiiiiitenieeeneeeenneeanneanns 62.110 30.162
PASSIVER.......eeeiiiiiiii ettt e e e e eeneanenas 91.635 57.940
Eventualposter mv. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Neaertstaende parter 10

Ejerforhold 11
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PENGESTROMSOPG@RELSE
Koncernen
2015
tkr.
Arets TESULLAL .. .vueve it iit e e e et e e e e e e e e e e e et e e s eaeaeaneaans 1.387
Arets afskrivninger, tab og gevinster tilbagefart ... .......veuvuviniiiiniiiiiieieeeeeeanen, 5.328
Resultat af tilknyttede selskaber......ovuuiiiiiiiiiiii i i e eraees 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt. .. ..oueievriiieiiiet i e e ereneeeenens 1.297
3T = LS 1 1 (01 1 | A PP -2.722
/Zndring i varebeholdninger, ekskl. egenkapitalbevaegelse......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiineinnnnn, 110
Zndring i tilgodehavender, ekskl. egenkapitalbevaegelse.......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, 1.252
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)......ccoeviviiiiiiiiiiiiiiiiiinannn, 1.483
ValutaKursreguleringer, PrimMO . oo it iiiiii ittt et it eeiieeeeeeeineeeeeeannsaeeeennns 196
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......ccuiitiiiiiiiiiii i eiei e eeneeneennaens 8.331
Kb af immaterielle anlaegsaktiver. ...ooouiiiiiiiiii i e e e e eeeiaaaas -28.441
Kgb af materielle anlaegsaktiVer. . ..ovrriiiiiiiii i eiii e reeeeeeereeanneeeeeannnnnes -5.513
Salg af materielle anlaagsaktiVer .....ciiiiiiiii i i it i et e i ceeeieeeeaaanas 3.971
Kgb/salg af finansielle anlaegsaktiver, Netto......cvviiiiiiiiiiiiiiii e e eenneees 177
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....c.ttiiiitiiitiiieieenieenntreeeenenneeanees -29.806
F N (=R o T Y - o T O -4.843
Provenu ved (angfristet lANEOPLAGELSE. . .ouvueir ettt eeneenenennes 28.827
Betalt udbytte i regnSKabSAret. . ..uuiuie it iiiie e i et it eeee e eieeeereeeenenaenenannes 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......tiiiiitiiitiiiiiiienieniteeeeenenneeanenes 23.984
ZENDRING | LIKVIDER. ... .uttitiitiittittneteeteeeraeenteeneeenesaneaneeenseenssanesnnsennsonssnns 2.509
Likvider 1. januar, incl. valutakursregulering........c.oeeiieeiiiiiiieeetieiiieeereennneeeeeeannnnes -9.858
LIKVIDER 31. DECEMBER ........ciutiitiiitiiiiitiiitieitiettiteneeenereaerneesnneaneennasnneennees -7.349
Likvider 31. december specificeres saledes:
INAEStAENAE T PENGEINSTITUL . v evvtirieitiiiit it ittt et erenreeenensenenresenennenens 60
T o1 a1 Ue [ 1] = o PP 336
Bankgaeld, KasseKredit ... uuuiiiiiiiiiiiiiiiii it i et et e re e aanaas -7.745

LIKVIDER, NETTOGAELD.......ciitiiiiiiniiiiiiiiiii ittt ent ittt eaeeaeeaeas -7.349
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NOTER

Moder-
Koncernen selskabet
2015 2015
tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere......cccvvvviiiiiiiiiiiiiniiin, 124 0
LN 08 GAGEN e uueetieeiieteteeareeeeeeernaeesressnnnessessnneessesnnnnees 39.746 0
[ R o] T PN 3.694 0
Andre omkostninger til social STKFiNG.......coveeviiiiiiinniireeinnnennnn. 496 0
Andre personaleomkostninger......ccvuiiiiiiiiiiiiiiiiiieniiieneeann. 100 0
44.036 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccovviiiiiiiiiiiiiiinnnennn.. 2.143 0
2.143 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..........cccceuvenennns 1.252 -233
Regulering af udskudt skat.......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee, 45 0
1.297 -233
Immaterielle anlaagsaktiver
Koncernen
Varemarker Lejerettigheder Koncerngoodwill
Kostpris 3. marts 2015......cccoiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 1.674 25.349 0
TilgaANG ettt aas 0 0 28.441
AfQaNG. . ittt e 0 -6.402 0
Kostpris 31. december 2015..................... 1.674 18.947 28.441
Afskrivninger 3. marts 2015........cccevvviennnnn. 1.673 17.130 0
Afskrivninger solgte aktiver.............coevenen. 0 -6.402 0
Arets afskrivninger ........c.oeevvevinieniniininnnnns 1 1.609 2.844
Afskrivninger 31. december 2015............... 1.674 12.337 2.844
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015. 0 6.610 25.597

19

Note
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 4
Koncernen
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 3. marts 2015......ccvviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 4.899 22.076 12.147
Valutakursregulering til ultimokurs............... 0 0 -4
TilaNG ettt 38 4.054 1.420
AfGaNG. . ittt e 0 -3.136 -1.593
Kostpris 31. december 2015..................... 4.937 22.994 11.970
Opskrivninger 3. marts 2015........ccccvvvvennennn. 3.119 0 0
Opskrivninger 31. december 2015.............. 3.119 0 0
Af- og nedskrivninger 3. marts 2015.............. 1.634 15.396 5.924
Valutakursregulering til ultimokurs............... 0 0 -1
Afskrivninger afgangsfarte aktiver................ 0 -3.131 -1.055
Arets afskrivninger........ccocevvvviniininiininnnnns 230 2.891 1.180
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.... 1.864 15.156 6.048
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015. 6.192 7.838 5.922
Finansielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Andre
veaerdipapirer Lejedepositum
Kostpris 3. marts 2015, .. .ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e e 1.845 4.805
Valutakursregulering til ultimokurs.........cccovveiiiiiiiieennn... 0 -5
TAlGaANG. et ittt et et ee e i e e e eaaaes 0 237
Y £ = = N -88 -264
Kostpris 31. december 2015.........coiiiiiiiiiiiiiiiieeeneenn, 1.757 4,773
Ned- og afskrivninger 3. marts 2015......cccciviiiiiiiiniiinnnnnnn. 676 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2015....................... 676 0
Saldo 31. december 2015........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 1.081 4.773
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.................... 1.081 4.773



IBDO "
|
NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 5
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
KoStpris 3. Marts 2015, .. ittt ittt e eeii e eeiie et eeenineeeaaans 0
LK== T = N 56.503
Kostpris 31. december 2015.......c..oiiiiiiiiii i e 56.503
Arets op- 0g NEASKIIVIINGET .. ..viinininieie e 4,988
Egenkapitalbevaegelser. couuu it e e e e e e -1.609
Opskrivninger 31. december 2015.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.379
AFSKrivNinger P 00AWILL . ..veuviriniieiiiietie e iee e i eeeaenenanes 2.844
Ned- og afskrivninger 31. december 2015.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennens 2.844
Saldo 31. december 2015.......c.ciuiiiiiiiiiiii it aeas 57.038
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnen. 57.038
Heraf udger resterende forskelsbelgb (ikke afskrevet koncerngoodwill).......... 25.597
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital  Arets resultat ejerandel %
Message Shops Norway AS, Norge.......ccoevvvvveennnnn, 3.614 -312 100
Message Norway AS, NOrge.......cooeevievivieinnnennnnnn, 28 405 100
CABA ADS. ..o e 74 9 100
MesSSage A/S. .o 31.440 4.988 100
Egenkapital 6
Koncernen
Reserve for
netto opsk.
Overkurs ved efter indre Overfort
Selskabskapital emission vaerdis metode overskud | alt
Egenkapital 3. marts 2015....... 50 0 0 0 50
Kapitalforhgjelse................. 950 27.000 0 0 27.950
Valutakursreguleringer........... 0 0 0 289 289
Andre reguleringer................ 0 0 0 -1.898 -1.898
Overfarsel til/fra andre poster. 0 -27.000 0 27.000 0
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 0 1.387 1.387
Egenkapital 31. december
2015 . i 1.000 0 0 26.778 27.778
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NOTER

Egenkapital (fortsat)

22

Note

Selskabskapital

Egenkapital 3. marts 2015....... 50
Kapitalforhgjelse................. 950
Andre reguleringer................ 0
Overfarsel til/fra andre poster. 0
Forslag til arets

resultatdisponering............... 0

Egenkapital 31. december
2015, 1.000

Overkurs ved
emission vaerdis metode

Overfort
overskud | alt
0 50
0 27.950
0 -1.609
27.000 0
-222 1.387

26.778 27.778

Selskabskapitalen er i 2015 forhgjet fra stiftelseskapitalen, nom. 50 tkr. til nom. 1.000 tkr.

ved kontante indskud pa i alt 27.950 tkr.

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 1.000.000 stk. anom. T Kr.....ccccoovviiiiiinnnnnn..

2015
tkr.

......................... 1.000
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
3/3 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Obligationslan........ccovveveneenennnnen. 3.058 3.147 141 2.463
Banklan......oeveveiiiniiiiiiiieeneennen, 404 17.627 0 0
Geaeldsbreve....coovvvviiiiiiiiiiiiinn.., 489 0 0 0
Andengaeld.....covviviiiiiiiiiininnnnnn, 39 0 0 0
Ansvarlig lanekapital..................... 4.000 11.200 0 0
7.990 31.974 141 2.463

Moder-

selskabet
3/3 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Banklan.....o.evvveiiiiiiiiiieeenen, 0 17.627 0 0
Ansvarlig lanekapital..................... 0 11.200 0 0
0 28.827 0 0

Banklan
Den indregnede restgaeld fremkommer efter modregning af laneomkostninger mv. pa 350
tkr., som resultatfares i takt med afvikling af gaelden.

Eventualposter mv.
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Ydelse i 2016, 631 tkr. - samlet restforpligtelse frem til 1. marts 2019, 1.124 tkr.

Selskabet har indgaet lejeaftaler vedrerende butikslokaler og showrooms maksimalt frem til
15. august 2020. Den arlige, maksimale lejeudgift udger ca. 26,0 mio. kr. excl. faelles- og
forbrugsomkostninger.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 170 tkr. pr. balancedagen.

23

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld og garantier, som for koncernen andrager 37,3 mio. kr. pr. 31.
december 2015, er afgivet fglgende sikkerhedsstillelser:

Moder-

Koncernen selskabet
Regnskabs- Pantets Regnskabs- Pantets
maessig nom. veerdi maessig nom. veerdi
veerdi af eller veerdi af eller
aktiver restgaeld aktiver restgaeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Grund og bygning.........cccovveviieinnnnn 6.192 0 0 0
Realkreditlan, restgaeld.................. 0 3.147 0 0
Ejerpantebrev i ejendom, nominelt.... 0 4.000 0 0

varemeerker, lejerettigheder,

driftsinventar og varelager.............. 37.722 34.563 0 0
Pant i tilgodehavender................... 5.870 7.462 0 0

Moderselskabet har til sikkerhed for lan i pengeinstitut pantsat selskabets ejerandel i Message
A/S, nom. 5.000 tkr.

Neaertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter

Der har i arets leb varet koncerninterne transaktioner, der er elimineret i
koncernregnskabet, samt udbetalt normalt ledelsesvederlag. Der har ikke vaeret gennemfart
vasentlige transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, aktionaerer eller
andre naertstaende parter, som ikke har vaeret pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

AGNI Holding ApS

Elsagervej 17

9800 Hjgrring

AW Hansen A/S
Skovkildevej 29
2630 Taastrup

EC MES Holding ApS
Vesterbrogade 24A, 3.
1620 Kgbenhavn V.
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	Aktiver
	Passiver

