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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016 for Covi A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 -

30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herlev, den 07.12.2016

Direktion

Henrik Hjelmsg

Bestyrelse

Ole Hgeg Niss Kristian Hjelmsg Henrik Hjelmsg
formand



Covi A/S 3

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Covi A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Covi A/S for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreaever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaes-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 07.12.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Frommelt Hertz
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i industrielt underleverandgrarbejde.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat udviser et overskud p& 984 t.kr. mod et overskud i 2014/15 p& 824 t.kr. Egenkapitalen udger
12.576 t.kr.

Avrets resultat er tilfredsstillende.

Ledelsen forventer et positiv resultat i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste omfatter nettoomseatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger som er sammendraget
0g benavnt bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning
Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsetningen, i takt med at produktionen udfares,
saledes at nettoomsetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, distribution, salg, reklame, administration, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-
terielle.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter bestar af, renteindteegter, amortiseringstilleg og —fradrag vedrarende prioritetsgald
mv. samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af, renteomkostninger, amortiseringstilleeg og —fradrag vedrgrende prio-
ritetsgeeld mv. samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter forudbetalinger for immaterielle anleegsaktiver.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmassige, uafhangige
vurderinger af dagsveerdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlag, driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Bygninger 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af ferdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det pa balancedagen udfarte arbejde.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedragrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som galdsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den no-
minelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgarelsen over leasingperi-
oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
9.672.018 8.127
(7.060.901) (6.406)
1 (1.127.769) (849)
1.483.348 872
0 231
2 2.274 3
3 (230.390) (231)
1.255.232 875
4 (271.385) (51)
983.847 824
300.000 300
0 (1.619)
683.847 2.143
983.847 824
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver 258.784 0
Immaterielle anleegsaktiver 5 258.784 0
Grunde og bygninger 9.127.516 9.087
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5.845.608 6.138
Materielle anleegsaktiver 6 14.973.124 15.225
Anlagsaktiver 15.231.908 15.225
Ravarer og hjelpematerialer 1.096.698 1.147
Varebeholdninger 1.096.698 1.147
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.347.215 2.108
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 48.375 34
Andre tilgodehavender 200 16
Tilgodehavende selskabsskat 55.550 55
Periodeafgransningsposter 98.687 17
Tilgodehavender 2.550.027 2.230
Likvide beholdninger 2.904.645 2.232
Omsatningsaktiver 6.551.370 5.609
Aktiver 21.783.278 20.834




Covi A/S 12
Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 500.000 500
Overfagrt overskud eller underskud 11.775.633 11.092
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 300
Egenkapital 12.575.633 11.892
Udskudt skat 8 662.717 601
Hensatte forpligtelser 662.717 601
Geeld til realkreditinstitutter 2.904.133 3.150
Finansielle leasingforpligtelser 2.658.665 3.119
Langfristede geeldsforpligtelser 9 5.562.798 6.269
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 739.233 717
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 967.526 499
Skyldig selskabsskat 173.440 0
Anden geld 1.101.931 856
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.982.130 2.072
Geldsforpligtelser 8.544.928 8.341
Passiver 21.783.278 20.834

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

10
11
12
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfart Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 11.091.787 300.000 11.891.787
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 (300.000) (300.000)
Avrets resultat 0 683.846 300.000 083.846
Egenkapital ultimo 500.000 _ 11.775.633 300000  12.575.633
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Noter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver 1.217.769 849
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (90.000) 0
1.127.769 849
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt 1.395 3
@vrige finansielle indtegter 879
2.274 3
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 230.390 229
@vrige finansielle omkostninger 0 2
230.390 231
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
4. Skat af ordinart resultat
Aktuel skat 209.440 0
/Endring af udskudt skat 61.945 145
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (83)
Effekt af endrede skattesatser 0 (11)
271.385 51
Forudbeta-
linger for
immaterielle
anlaegsakti-
ver
kr.
5. Immaterielle anleegsaktiver
Tilgange 258.784
Kostpris ultimo 258.784

Regnskabsmeessig veerdi ultimo 258.784
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Noter
Andre an-
leeg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 10.900.787 12.448.491
Tilgange 292.685 672.860
Afgange 0 (392.992)
Kostpris ultimo 11.193.472 12.728.359
Af- og nedskrivninger primo (1.814.231) (6.309.699)
Avrets afskrivninger (251.725) (966.044)
Tilbagefarsel ved afgange 0 392.992
Af- og nedskrivninger ultimo (2.065.956) (6.882.751)
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 9.127.516 5.845.608
Ikke-ejede aktiver 0 3.730.918
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500 1.000,00 500.000
500 500.000
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevagelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 166.666
Kapitalnedsattelse 0 0 0 0 (166.666)
Virksomhedskapital
ultimo 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 662.717 605
Fremfgrbare skattemassige underskud 0 (4)
662.717 601
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Noter
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter ~ Restgeeld efter
maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014/15 2015/16 2015/16 2015/16
t.kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede geelds-
forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 240 249.701 2.904.133 1.851.638
Finansielle leasingforpligtelser 477 489.532 2.658.665 510.480
Skyldig selskabsskat 0 0 0 0
Anden geld 0 0 0 0
717 739.233 5.562.798 2.362.118
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 266.289 0

11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.

Regnskabsmassige veerdi af pantsatte ejendomme 9.128 t.kr. pr. 30.09.2016.

Visse andre anlaeg er finansieret ved finansiel leasing.

Regnskabsmaessige veerdi af finansielt leasede aktiver udger 3.731 t.kr. pr. 30.09.2016.

12. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Vico ApS, Kastagervej 3, 2730 Herlev
Casajama ApS, Kastagervej 1A, 2730 Herlev



