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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022/23 for MT STALINDUSTRI A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser regnskabspraksis for hensigtsmeessigt, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsen vurderer, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spettrup, den 26. oktober 2023

Direktion:

Kaj Erhardt Jensen

Bestyrelse:

Jgrgen Erik Holst
Kaj Erhardt Jensen

Charlotte Graversen
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i MT STALINDUSTRIA/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MT STALINDUSTRI A/S for regnskabsaret
1. juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifolge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet 'Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfzerd (IESBA Code) og de vderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pad at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af foresporgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Revisorerne Godkendt Revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 19952193

Skals, den 26. oktober 2023

Lars Astrup
Registreret revisor
mnel17073

Side 6

This document has esignatur Agreement-ID: 18b830srQJN251082512



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet leverer hel og halvfabrikata samt komplette stalkonstruktioner til industrielle kunder
med behov for dokumenterede l@sninger og produkter af hegj kvalitet.

Selskabet projekterer og monterer sidelgbende ventilationslgsninger til fremstillingsindustrien.

Selskabets medarbejdere har de ngdvendige kompetencer og den praktiske erfaring, der er
nodvendig for at realisere kundens ide, samt varetage hele processen gennem produktion til
endelig montage.

Selskabet arbejder med stal, rustfrit stal og aluminium og kan levere bygningsstal i henhold til EN
1090-1.

Et onske om at veere en aktiv del af uddannelsen af naeste generations handveerkere og teknikere
betyder, at elever og leerlinge i perioder udger op til 20 % af Selskabets bemanding.

Selskabet har produktion i Redding og i Lem.

Vaesentlige @endringer i virksomhedens aktiviteter og dkonomiske forhold

Arets resultat pa 103 TDKK fer skat var efter omstezendighederne tilfredsstillende, idet MT
Stalindustri led et betydeligt tab i forbindelse med rekonstruktionen af en af selskabets storre
kunder.

Ultimo 2022 blev der truffet aftale med en af selskabets storre kunder om produktion af
stalkonstruktioner. Da aftalen indebezerer en betydelig udvidelse af selskabets aktiviteter, blev
produktionen etableret i lejede lokaler i Lem.

Produktionen i Lem var i drift fra 2. kvartal blandt andet med maskiner og udstyr overtaget fra
kunden. Der blev til automatisering af produktionen investeret i en re¢rlaser, som leveres i 4.
kvartal 2023 og forventes i drift primo 2024.

Selskabet startede ultimo 2022 en sterre ventilationsopgave pa Aarhus Universitet. Opgaven er
ikke afsluttet og indgar i balancen som igangvaerende arbejder.

Ordreindgang til begge produktioner var meget tilfredsstillende, og ved udgangen af
regnskabsaret var der en meget tilfredsstillende ordrebeholdning.

Selskabets forventede udvikling
Der forventes en betydelig forpgelse af selskabets aktivitet og en dertil svarende forggelse af
resultatet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregaende ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
| henhold til arsregnskabslovens § 32, stk. 1 vises alene bruttofortjenesten i det officielle
arsregnskab.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med at
produktionen udfpres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveaerdien af arets udferte
arbejde.

Vareforbrug

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter og arets
forskydning i varebeholdningerne samt omkostninger til underleverandgrer. Fremmed arbejde
vedrerer honorarer for arbejde udfert af anden virksomhed.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige Llonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til selskabets ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes arbejdsbeklzedning og ovrige personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens vaesentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, lokaler,
bildrift, administration, tab pa debitorer og IT licenser mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtz=egter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt rentedelen af
finansielle leasingydelser.

Skatter

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Aktiver

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver veerdianseettes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Der foretages linezere
afskrivninger pa aktivets kostpris med tilleeg af eventuel opskrivning og med fradrag af
scrapvaerdi. Aktivernes forventede brugstid fastseettes efter folgende princip:

Produktionsanlaeg og maskiner 3 -10 ar - restveerdi: 0 - 50% af kostpris
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 - 5 ar - restvaerdi: 02 - 20% af kostpris

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af materielle anlzegsaktiver opgores som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis
bruttofortjeneste og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrprende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved fgrste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien
eller (hvis lavere) til nutidsveerdien. af de fremtidige Lleasingydelser. Ved beregningen af
nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en
tilneermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som ovrige tilsvarende materielle
anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle
anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse
udover det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgores som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfeelde, hvor
nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgpdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

lgangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Nar salgsveerdien ikke kan opgores
palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien,
safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender. Igangvaerende
arbejder reduceres med acontofaktureringer pa det samme arbejde. Forudbetalinger indregnes i
passiverne under geeldsforpligtelser.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtise indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtice indkomster og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og tilgsodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlpst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fores direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrogrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indestdaende i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til
dagsvaerdi.

Passiver
Udbytte

Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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Note

Resultatopgorelse for 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Bruttofortjeneste

. Lenninger

Pensioner
Andre udgifter til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponereti alt

2023 2022
4.892.827 3.468.458
-2.934.243 -2.177.218
-757.132 -517.182
-252.909 -196.020
-3.944.284 -2.890.420
-579.849 -353.819
0 -1.075

368.694 223.144
839 2.960

4130 0
-270.853 -101.075
102.810 125.029
-32.667 3.849
70.143 128.878

0 120.000

70.143 8.878
70.143 128.878
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Note

Balance pr. 30. juni 2023

2023 2022

AKTIVER
ANLAGSAKTIVER

. Materielle anleegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner 1.646.577 1.581.474
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.104.013 1.171.604
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.750.590 2.753.078
Anlz=egsaktiver i alt 3.750.590 2.753.078
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 656.743 650.005
Varebeholdninger i alt 656.743 650.005
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.347.382 1.577.835

. Igangveerende arbejder for fremmed regning 2.188.791 53.037
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.337 140.718
Tilgodehavende selskabsskat 6.682 1.349
Andre tilgodehavender 18.322 59.222
Periodeafgraensningsposter 136.435 69.556
Tilgodehavender i alt 5.700.949 1.901.717
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger 985.000 0
Likvide beholdninger i alt 985.000 0
Omsaetningsaktiveri alt 7.342.692 2.551.722
AKTIVER I ALT 11.093.282 5.304.800
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Note

6.
7.

Balance pr. 30. juni 2023

2023 2022
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 500.001 500.001
Overfort resultat 192.252 122.108
Foreslaet udbytte 0 120.000
Egenkapitali alt 692.253 742.109
HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseaettelser til udskudt skat 74.000 36.000
Hensatte forpligtelseri alt 74.000 36.000
GALDSFORPLIGTELSER

. Langfristede geeldsforpligtelser

Leasingforpligtelser 628.426 394.298
Geeld til pengeinstitut 3.764.555 1.321.995
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 280.056 280.056
Langfristede gzeldsforpligtelseri alt 4.673.037 1.996.349
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld 518.566 154.607
Geeld til kreditinstitutter 953.722 958.408
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.612.161 349.097
Geeld til tilknyttede virksomheder 69.808 0
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 1.499.735 1.068.230
Kortfristede gzeldsforpligtelseri alt 5.653.992 2.530.342
Geeldsforpligtelseri alt 10.327.029 4.526.691
PASSIVERIALT 11.093.282 5.304.800

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
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Noter

1. Lonninger
Gennemsnitligt antal ansatte 15 n
2023 2022
2. Skat af arets resultat
Aktuel skat 5.333 1.349
Regulering af udskudt skat -38.000 2.500
-32.667 3.849
3. Materielle anlaegsaktiver
| materielle aktiver indgar finansielle leasingaktiver med
regnskabsmeessig veerdii alt 878.943
4. Igangveerende arbejder for fremmed regning
lgangveerende arbejder 3.412.791 181.837
Aconto fakturering igangveerende arbejder -1.224.000 -128.800
2.188.791 53.037
5. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald efter 5 ar 1.574.000 1.000.000

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for mellemvaerende med Sparekassen Danmark afgivet
virksomhedspant for et belgb af kr. 3.000.000 vedrgrende virksomhedspant.

Panteretten omfatter folgende:

Simple fordringer hidrerende fra salg af varer og ydelser.
Lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer.

Koretpjer som naevnt i tinglysningslovens §42c.
Driftsinventar og driftsmateriel.

Drivmidler og andre hjeelpestoffer.

Goodwiill, domanenavne og andre rettigheder.

Den bogforte veerdi af de pantsatte aktiver udger t.kr. 9.065

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt kr. 800.000 med pant i Amada hydraulisk
kantpresse.

Den bogferte veerdi af de pantsatte aktiver udgor t.kr. 459.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med andre danske selskaber. Som tilknyttet virksomhed
haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de andre selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte og renter indenfor
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen udger pr. 30. juni 2023 O tkr. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil kunne
medfore, at selskabets haeftelse udgor et storre belgb.

Selskabet har ikke udover foranstaende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anforte.
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