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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for Shepherds Oak ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 22. maj 2019

Direktion

Jesper Charles Djerup
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Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Shepherds Oak ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Shepherds Oak ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstand-
ard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrev-
et 1 afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet™. Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, vanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-
et eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vasent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikssund, den 22. maj 2019
LPOG ApS

Statsautoriserede Revisorer

CVR-nr. 33 16 72 88

Morten Geattsche
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28605

Penneo dokumentnegle: UKCFV-8F6QC-XK7D2-T8100-GKWBO0-0TM 10



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Shepoherds Oak ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 54 44 22

Shepherds Oak ApS
Lahegnet 7
3450 Allered

CVR-nr.: 36 54 44 22

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 17. februar 2015

Hjemsted: Allered

Jesper Charles Djerup

LPOG ApS
Statsautoriserede Revisorer
Kilde Alle 22, 3. sal

3600 Frederikssund

Penneo dokumentnagle: UKCFV-8F6QC-XK7D2-T8/00-GKWB0-0TM10



Shepoherds Oak ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 54 44 22

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at drive virksomhed med handel, service og industri, herunder eje kapitalandele i
andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 4.556.827, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 5.052.619.

Selskabet er i regnskabséret fusioneret med datterselskabet Nyezinktagrender.dk IVS.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Shepherds Oak ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt
ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3ér

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre
vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmees-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af arsrapporten for Shepherds Oak ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indika-
tion pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa in-
dividuelt niveau.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bersnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 1 selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
kr tkr

Bruttofortjeneste 954.426 205
Personaleomkostninger 1 -451.276 -87
Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver -76.838 -17
Resultat for finansielle poster 426.312 101
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat 0 -11
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat 5.006.138 162
Finansielle indtaegter 2 9.255 4
Finansielle omkostninger 3 -1.005.865 0
Resultat for skat 4.435.840 256
Skat af arets resultat 4 120.987 -23
Arets resultat 4.556.827 233
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 35
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 4.840.124 151
Overfort resultat -283.297 47

4.556.827 233

10
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Balance 31. december

Note 2018 2017
kr tkr

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 114.118 88
Indretning af lejede lokaler 27.515 45
Materielle anlaegsaktiver 5 141.633 133
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 0 108
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 7.188.420 165
Deposita 7.200 0
Finansielle anlaegsaktiver 7.195.620 273
Anlzgsaktiver i alt 7.337.253 406
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 56.677 4
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 18
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 99.337 77
Andre tilgodehavender 105.063 13
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 8 0 24
Udskudt skatteaktiv 118.488 0
Tilgodehavender 379.565 136
Verdipapirer 601.026 0
Veardipapirer 601.026 0
Likvide beholdninger 164.681 76
Omsaetningsaktiver i alt 1.145.272 212
Aktiver i alt 8.482.525 618

11
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Henseattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker
Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede gzldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Shepherds Oak ApS

Arsrapport 2018

CVR-nr. 36 54 44 22

Note 2018 2017
kr. tkr.

50.000 50

5.002.619 269

0 177

0 35

9 5.052.619 531

0 2

0 2

1.007.442 0

2.296.970 0

10 3.304.412 0

21.025 15

9.627 4

0 22

94.842 44

125.494 85

3.429.906 85

8.482.525 618
11
12

12
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Shepoherds Oak ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 54 44 22

2018 2017
kr tkr
448.404 87
2.872 0
451.276 87
1 1
8.352 3
903
9.255 4
1.005.865 0
1.005.865 0
0 22
-121.661 2
674 -1
-120.987 23

13
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Noter

5

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskeb
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2018

Shepoherds Oak ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 54 44 22

Andre anlaeg,
driftsmateriel ~ Indretning af
og inventar lejede lokaler
98.122 52.134
139.950 0
9.563 0
247.635 52.134
9.927 7.241
59.460 17.378
64.130 0
133.517 24.619
114.118 27.515

14

Penneo dokumentnegle: UKCFV-8F6QC-XK7D2-T8100-GKWBO0-0TM 10



Noter

6

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskeb

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskeb
Arets resultat

Verdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Shepoherds Oak ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 54 44 22

2018 2017
kr. t.kr.

2.000 2
-2.000 0
0 2
106.043 117
-106.043 0
0 -11
0 106
0 108

15
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Noter

2018 2017
kr. tkr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 16.500 27
Tilgang i arets lob 2.016.500 0
Afgang i arets lob 0 -11
Kostpris 31. december 2018 2.033.000 16
Verdireguleringer 1. januar 2018 149.282 149
Arets resultat 5.006.138 162
Arets afgang 0 -167
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 0 5
Veardireguleringer 31. december 2018 5.155.420 149
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 7.188.420 165
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Feniks A/S Kebenhavn 50% 13.898.891 -7.664.903
Fortius Fitness Tyskland ApS Allered 33% 3.186 -46.814
Fortius Fitness ApS Allered 30% 793.081 240.472
Doktor Akupunktur IVS Fureso 30% -248.049 -4.257
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Noter

8

10

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

2018

Shepoherds Oak ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 54 44 22

2017

kr.

t.kr.

0 24

Lan til selskabets ledelse i strid med selskabslovens § 210. Lénet er forrentet efter geeldende regler og

indfriet i regnskabsaret.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018
Nettoeffekt som folge af fusion

Korrigeret egenkapital 1. januar 2018

Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Langfristede geeldsforpligtelser

Banker
Selskabsdeltagere og ledelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds-  verdis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret Lalt
50.000 268.538 177.254 34.552 530.344
0 -106.043 106.043 0 0
50.000 162.495 283.297 34.552 530.344
0 0 0 -34.552 -34.552
0 4.840.124 -283.297 0 4.556.827
50.000 5.002.619 0 0 5.052.619
Geald
Geld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naste ar efter 5 ar
0 1.007.442 0 0
0 2.296.970 0 2.296.970
0 3.304.412 0 2.296.970
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Noter

11

12

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheds engagement med pengeinstitut max. t.kr.
2.000.

Sambeskatning
Selskabet heefter solidarisk for skat af den sambeskattede indkomst i tidligere sambeskatningskreds.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der foreligger ingen pantsatninger.
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