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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for
Jenka Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 01.09.2020

Direktion

Jens Kindberg
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Jenka Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jenka Invest ApS for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Vi gor opmarksom pa oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgar, at der forekommer vaesentlig usikkerhed
vedrgrende vaerdiansattelsen af andre veerdipapirer og kapitalandele.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Aalborg, den 01.09.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Sami Nikolai El-Galaly
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne42793



Jenka Invest ApS | Ledelsesberetning 7

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje anparter i bankvirksomhed, samt anden efter direktionens skan
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 5.492 t.kr., hvorefter egenkapitalen udger -2.843 t.kr.

Udviklingen i resultatet kan henferes til en nedskrivning af andre vaerdipapirer og kapitalandele pa 5.454 t.kr.,
samt en nedskrivning af andre tilgodehavender pa 5.100 t.kr., jf. note 5 for yderligere oplysning herom. Modsat
indregnes en latent renteindtaegt, afledt af ovenstaende nedskrivning, da der eksisterer finanseringsforhold hvor
renten fastsaettes til 50% af udviklingen i investeringen. Denne latente renteindtaegt udger 5.277 t.kr.

Ledelsen er bekendt med selskabslovens bestemmelser omkring kapitaltab. Det er ledelsens forventning, at
selskabskapitalen kan reetableres ved udnyttelse af selskabets investeringer.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Selskabets andelsbeviser i en nordjysk andelskasse indregnes til en vaerdi svarende til indre vaerdi i
andelskassen. Der er betydelig usikkerhed ved vaerdien af andelskassen pa grund af falgende forhold:

-Andelskassen er politianmeldt for historiske forhold i perioden fra 2017 til 2018 vedr@rende risikovurdering og
kapitalplanlaegning. Det er endnu uvist, hvilket konsekvenser denne politianmeldelse vil fgre til, men det
indebaerer naturligvis en gget omdgmmerisiko samt potentiel en gkonomisk risiko, som ledelsen i andelskassen
mener det endnu er for tidligt at vurdere.

-Andelskassen er midt i en omstrukturering hvor samtlige af andelskassens aktiviteter overfares til et
Ejendomskreditselskab, som vil fortsaette andelskassens aktiviteter vedragrende boligudlan. Andelskassen vil
herefter blive solgt eller nedlagt. Et salgsprovenu fra salg af andelskassen indgar ikke i veerdiansaettelsen af
Jenka Invest ApS's investering i andelskassen. Jenka Invest ApS forventes ved omstruktureringen i andelskassen
at modtage samme procentuelle andel af Ejendomskreditselskabet som Jenka Invest ApS ejer af andelskassen.
Gennemfgres omstrukturering forventes Ejendomskreditselskabet at have samme indre vaerdi som
andelskassen og ledelsen i Jenka Invest ApS forventer herudover at Ejendomskreditselskabet kan tilbagefere et
betydeligt niveau af nedskrivninger, hvormed den efter ledelsens vurdering udgar en vaesentlig mervaerdi.
Veerdien af tilbagefgrte nedskrivninger indgar ikke i den regnskabsmaessige vurdering af Jenka Invest ApS's
investering i andelskassen.

-Gennemfgres omstruktureringen af andelskassen ikke er der betydelig risiko for at Jenka Invest ApS ma anse
investeringen i andelskassen som tabt, da andelskassen er taet pa Finanstilsynets minimumsgraense for soliditet,
hvormed der risikeres overtagelse af Finansiel Stabilitet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. Dog kan udbruddet
og spredningen af COVID19 pavirke selskabets gkonomiske situation fremover. Frem til afleeggelsen af
regnskabet har felgerne af COVID19 ikke pavirket selskabets drift, men der er fortsat risiko for at COVID19 i et vist
omfang vil pavirke selskabets drift selvom det er vanskeligt at kvantificere.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (43.716) (36.088)
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver 136.462 0
Andre finansielle indteegter 2 5.276.997 0
Nedskrivning af finansielle aktiver (10.554.018) 0
Andre finansielle omkostninger 3 (160.006) (216.204)
Resultat for skat (5.344.281) (252.292)
Skat af arets resultat 4 (148.000) 55.124
Arets resultat (5.492.281) (197.168)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (5.492.281) (197.168)
Resultatdisponering (5.492.281) (197.168)
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Andre tilgodehavender 0 1.325.000
Finansielle aktiver 5 0 1.325.000
Anlaegsaktiver 0 1.325.000
Udskudt skat 0 148.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 39.124
Tilgodehavender 0 187.124
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 2.678.982 6.808.000
Vaerdipapirer og kapitalandele 2.678.982 6.808.000
Likvide beholdninger 520 3.768
Omsaetningsaktiver 2.679.502 6.998.892

Aktiver 2.679.502 8.323.892
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overfert overskud eller underskud (2.893.040) 2.599.241
Egenkapital (2.843.040) 2.649.241
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 62.000 54.188
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.121.039 5.620.463
Anden geeld 1.339.503 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.522.542 5.674.651
Gaeldsforpligtelser 5.522.542 5.674.651
Passiver 2.679.502 8.323.892
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Overfort
Virksomheds- overskud eller

11

kapital underskud lalt

kr. kr. kr.

Egenkapital primo 50.000 2.599.241 2.649.241
Arets resultat 0 (5.492.281) (5.492.281)

Egenkapital ultimo 50.000 (2.893.040)

(2.843.040)
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Der hersker usikkerhed ved maling, af andre vaerdipapirer og kapitalandele, udggrende selskabets andelsbeviser
i en nordjysk andelskasse. Dette som en fglge af laengerevarende negativ drift i andelskassen, hvormed der er
risiko for brud med solvenskrav. Dette vil potentielt medfgre afvikling af driften uden provenu til andelshavere,
hvormed Jenka Invest ApS ma anse investeringen for vaerende tab.

Det mere sandsynlige udfald er dog, at der foretages omstrukturering i andelskassen, hvor aktiviteten overfares
til nystiftet Ejendomskreditselskab; i hvilket de nuvaerende andelshavere vil besidde samme ejerandel. Dette vil
medfare at Jenka Invest ApS fortsat har en vis veerdi i sine besiddende andelsbeviser. Ved regnskabsaflaeggelsen
er bedste skan herpa, at veerdien deraf, tilsvarer indre vaerdi i andelskassen, hvormed der foretages
nedskrivning af andre veerdipapirer og kapitalandele, svarende til indre veerdi i andelskassen.

2 Andre finansielle indtaegter

2019 2018
kr. kr.

Renteindtaegter i gvrigt 5.276.997
5.276.997 0

Andre finansielle indteegter bestar af latente renteindtaegter, afledt af finanseringsforhold hvor renten
fastsaettes til 50% af udviklingen i underliggende investering.

3 Andre finansielle omkostninger

2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 160.006 216.172
Renteomkostninger i gvrigt 0 32
160.006 216.204

4 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Andring af udskudt skat 148.000 (16.000)
Refusion i sambeskatning 0 (39.124)

148.000 (55.124)
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5 Finansielle aktiver

Andre

tilgode-

havender

kr.

Kostpris primo 1.325.000
Afgange (1.325.000)
Kostpris ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

Andre tilgodehavender indregnet som anlaegsaktiver udger hybrid lanekapital stillet til radighed for pengeinstitut
den 31.12.2019, der er konverteret til andelsbeviser i aret.

6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele udger andelsbeviser svarende til 18,78% af kapitalen i en nordjysk
andelskasse.

Derforuden har Jenka Invest i regnskabsaret indgaet aftale om kab af yderligere andelskapital, svarende til
23,56% af kapitalen i andelskassen. Denne aftale er indgaet pa optionslignende forhold, betinget af yderligere
betaling pa 5.100 t.kr. inden august 2023.

For vurdering af vaerdiansaettelse af aktivet henfares til note 1.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kindco Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lebende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder.
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter unoterede andelsbeviser,
der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



