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LEDELSESPATEGNING

Direktion har dags dato behandlet og godkendt d&rsrapporten for regnskabséret
1. oktober 2021 ~ 30. september 2022 for Holdingselskabet PAMA ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. oktober 2021 — 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Vi anser betingelserne for at undlade revision af Aarsregnskabet 1. oktober 2021 -
30. september 2022 for opfyldt.

Ledelsen har besluttet, at drsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revideres.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 6. december 2022

Direktion:

b i

Palle Georg %ermuth
Ahlquist




REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Holdingselskabet PAMA ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Holdingselskabet PAMA ApS for regnskabséret
1. oktober 2021 - 30. september 2022 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige
oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Revisors ansvar
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med 4rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Ledelsens ansvar
Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af &rsregnskabet, er Deres ansvar.

Den udferte assistance

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstaendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregnskabet.

Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 6. december 2022

SOBY REVISORER A/S

Godkendte Revisorer
CVR-nr. 1912 57 42

Palle Seby

Statsautoriseret revisor
mne8942
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er eje kapitalandele i andre selskaber og dermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller miling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev ringere end forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport. Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning:
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne

pévirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Holdingselskabet PAMA ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser
fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret 1 forhold til sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Et negativt resultat fra en tilknyttet virksomhed indregnes kun i resultatopgerelsen, hvis
resultatet pavirker vaerdien af de indregnede kapitalandele, en eventuel mellemregning mellem
selskaberne eller en retlig eller faktisk forpligtelse stillet for virksomheden.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgér i sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele 1 tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre vardi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre
verdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede og associerede
virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Veaerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pé verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i forhold til kostpris.

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring
1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fores direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle wudskudte nettoskatteaktiver madles til
nettorealisationsverdi.

Galdsforpligtelser
Ovrige galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Note

RESULTATOPGORELSE
1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

...........................................

................................................

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

............................................

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

................
...........................................................

Disponeret i alt

2021/22 i 2020/21 1
hele kr. 1.000 kr.
-13.135 -13
136.004 292
111.868 124
-126.504 -133
108.233 270
17.176 7
125.409 277
152.487 46
-27.078 231
0 0
125.409 277




Note

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2022

ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

ANLAEGSAKTIVERI ALT

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVER I ALT siesmsonmisssosasssassssssoisns

AKTIVER

.................

..................................................

2021/22 1 2020/21 1
hele kr. 1.000 kr.
298.732 96
298.732 96
2.291.900 2.696
14.151 7
10.352 0
2.316.403 2.703
184.516 248
2.500.919 2.951
2.799.651 3.047




Note

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2022

10

PASSIVER
2021/22i 2020/21 i
hele kr. 1.000 kr.

EGENKAPITAL:
Aktie/Anpartskapital .......cccoooeiieieeie s 50.000 50
Reserve for nettoopskriv. efter den indre verdis metode 198.732 46
Overfort resultat iuwwmssisssmsismarssemsassmnssras -557.377 -530
Forslag til udbytte for regnskabsdret — ..........ccccevvvuievenene 0 0
EGENKAPITAL T ALT ..ot -308.645 -434
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Anden gald  ....oceviiiiieeee e 3.108.296 3.481
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT .........ccceeeeee. . 3.108.296 3.481
PASSIVER I ALT  iigiisoossissssuisninivissssssssisssosossisssssopsss 2.799.651 3.047

EVENTUALPOSTER
PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER
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EGENKAPITALOPGORELSE

2021/22 1 2020/21 1
hele kr. 1.000 kr.

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital:
Saldo primo ... cmwmssnmessarisanss R 50.000 50

Saldo ultimo 50.000 50

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:
Saldo primo .o 46.245 0
Arets 1eSUltat oo 152.487 46

Saldo BILIMO  eeeeeieriecierseesessesssasssnsessnsseseesessenssansess 198.732 46

Overfort resultat:
Saldo primo etereaseeserenrssnnesanesnsessnansssnessssasarsessnasssessnns =9 30,299 -761
AretS 1eSultal oo -27.078 231

Saldo UItIMO et e e e e e e e n s -557.377 -530

Foresliet udbytte:

Saldo primo  suissmissssivasisissnsssissssonsstssivsssssiissnssmstsisn 0 0
Betalt udbytte
Arets resultat 0 0

(o)
o

Saldo ultimo 0 0

EGENKAPITAL, ULTIMO assasssavsasesssesiess _ ~308.645 -434




Note

NOTER

BRUTTOFORTJENESTE:

12

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre drifts-
indtaegter er med henvisning til rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regn-

skabspost benavnt bruttofortjeneste.

FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtagter tilknyttede virksomheder —  ................

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger m.v. i @vrigt  ..oovieviiriivienienniiene

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ~ ..........
Regulering af udskudt skat =~ ....ccoveveeeeceeeeee e

2021/22 i 2020/21 1
hele kr. 1.000 kr.
111.868 124
126.504 133
-6.824 -7
-10.352 0
-17.176 -7




Note

NOTER
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KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kapitalandele
1 tilknyttede
virksomheder
Kostpris
Kostpris 1. oktober 2021 = mmmsemmmsssonissmmssiossmmno 100.000
Kostpris 30. september 2022 w.. 100.000
Opskrivninger
Opskrivninger 1. oktober 2021 .o eaeeaens -3.755
ATEtS TESUIAL oot ss s s e e s ns s aesaees 136.004
Kapitaltilforsel ) ———— 450.000
Arets tilbageforsler pa nedskrivning oo -383.517
Opskrivninger 30. september 2022 . 198.732
Udbytte
Foreslaet udbytte 1. oktober 2021 0
Udbytte vedtaget i Aret =~ .o 0
Reguleret for foresléet udbytte 0
Udbytte 30. september 2022 ... 0
Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 2022 ... 298.732
Regnskabs-
Arets Stemme- og  massig
Egenkapital resultat ejerandel vardi
Ejendomsselskabet
PAMA ApS .o 232.662 136.417 100 % 232.662
Traningsbanken ApS .......... 66.070 -413 100 % 66.070
298.732 136.004 298.732




Note
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NOTER

EVENTUALPOSTER M.V.:

Eventualaktiver og eventualforpligtelser:

Selskabet haefter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af de sambe-
skattede selskabers indkomst.

Koncernens samlede skatteforpligtelse fremgdr af arsrapporten, da selskabet
administrationsselskab for sambeskatningen.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen.

OPLYSNING OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.



