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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Nordic Power Trading Fund A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den vagte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kolding, den 4. marts 2020

Direktion

Bjarne Walbech

Bestyrelse

John Svane Hansen Bjarne Walbech Niels Grovn

Formand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei Nordic Power Trading Fund A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Power Trading Fund A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaesige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

Trekantomradet, den 4. marts 2020

Pricewater houseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33771231

Jan Bunk Harbo Larsen

statsautoriseret revisor
mne30224
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nordic Power Trading Fund A/S
Kolding Apark 8 A, 8.
6000 Kolding
Telefon: 7552 52 20
Hjemmeside: www.nordicpowertrading.dk
CVR-nr. 36 53 94 96
Stiftet: 30. januar 2015
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse John Svane Hansen, Formand
Bjarne Walbech
Niels Grovn
Direktion Bjarne Walbech
Revision PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Herredsve 32
7100 Vejle
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www.nordicpowertrading.dk

L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten for investeringsselskabet bestdr af handel med finansielle kontrakter inden for
energimarkederne i Europa.

Selskabet er klassificeret som investeringsselskab med hgj risiko.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke varet usadvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vagret vaesentlig usikkerhed, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets bruttofortjeneste udger 34.630 t.kr. mod -61.538 t.kr. sidste &r. Det ordinage resultat efter skat ud-
ger 32.207 t.kr. mod -67.381 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Egne kapitalandele

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 2.402.170 stk., hvilket svarer til 7,83 % af virksomheds-
kapitalen.

| drets lgb er der erhvervet 1.521.332 stk. egne aktier &nom. 1 kr. Kgbssummen udger 5.851.313 kr. som
led i selskabets aktivitet.

| drets|gb er der afhaandet 2.230.854 stk. egne aktier anom. 1 kr. Salgssummen udger 7.882.440 kr.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Power Trading Fund A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsiovens
bestemmel ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-

pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaening omfatter handler med finansielle kontrakter pa energimarkeder.

Andre driftsindtaggter og indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter indirekte omkostninger samt omkostninger til salg, administration
og lokaler.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter |@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnesii re-
sultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Selskabet er transparent skattepligtigt, jf. Selskabsskattelovens 83, stk.1, nr. 19. Beskatning sker saledes
hos de enkelte investorer.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Depositamdles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Egne kapitalandele

K abs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Kapital nedsadtel se ved annulle-
ring af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb, svarende til aktiernes nominelle vaardi, og
forager overfart resultat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraansningsposter indregnes modtagne betalinger vedragrende indtaggter i de efterfelgende

ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 34.629.901 -61.538.079
1 Personaeomkostninger -1.675.941 -2.100.028
Andre driftsomkostni nger 0 -3.019.671
Driftsresultat 32.953.960 -66.657.778
Andre finansielle indtaggter 16.407 0
@vrige finansielle omkostninger -763.713 -722.989
Aretsresultat 32.206.654 -67.380.767
Forslag til resultatdisponering:
Overferestil overfart resultat 32.206.654 0
Disponeret fra overfart resultat 0 -67.380.767
Disponeret i alt 32.206.654 -67.380.767
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018
kr. kr.
Anlasgsaktiver
Deposita 37.086 18.681
Finansielle anlaggsaktiver i alt 37.086 18.681
Anlaegsaktiver i alt 37.086 18.681
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 928.042 0
Andre tilgodehavender 70.170 37.408
Periodeaf graansningsposter 93.232 33.055
Tilgodehavender i alt 1.091.444 70.463
Likvide beholdninger 126.586.912 87.362.200
Omsagningsaktiver i alt 127.678.356 87.432.663
Aktiver i alt 127.715.442 87.451.344
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
kr. kr.
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 30.692.770 28.621.435
Overfert resultat 96.414.015 56.434.844
Egenkapital i alt 127.106.785 85.056.279
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 0 2.288
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 491.033 616.304
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 178.961
Anden gadd 117.624 297.512
Periodeaf graansni ngsposter 0 1.300.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 608.657 2.395.065
Gaddsforpligtelser i alt 608.657 2.395.065
Passiver i alt 127.715.442 87.451.344

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
4 Eventualposter
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Noter

1.  Personaleomkaostninger

Lanninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere

2. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo
Kontant kapitaludvidelse

2019 2018

kr. kr.
1.441.021 1.924.056
215.509 155.509
19.411 20.463
1.675.941 2.100.028
2 3

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.
28.621.435 25.965.133
2.071.335 2.656.302
30.692.770 28.621.435

Aktiekapitalen bestar af 30.692.770 aktier & 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er opdelt i klasser.

A-aktier 25.000 kr., B-aktier 27.080.372 kr. og C-aktier 3.587.398 kr.

3. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Der er til sikkerhed for indgaelse af kontrakter og igangvaarende kontrakter hos tredjemand stillet

sikkerhed i indest&ende 31.708 t.kr.

4, Eventual poster
Eventualforpligtelser

t.kr.

Hud geforpligtel ser 15
Eventualforpligtelser i alt 15
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