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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for Komplementar S&P Kgbenhavn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2019 ikke skal revideres. Ledelsen anser be-
tingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 28. maj 2019
Direktion

Michael Roediger

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Komplementar S&P Kabenhavn ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementar S&P Kgbenhavn ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzengere kan fortseaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. maj 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Helle Brandt Mgller
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34481
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Komplementar S&P Kgbenhavn ApS
Maglegards Alle 52
2860 Sgborg

CVR-nr.: 36 53 82 95
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 18. december 2014
Hjemsted: Gladsaxe

Direktion Michael Roediger

Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestdr i at agere som komplementar for kommanditselskabet S&P
pensionsmaegler Kgbenhavn 2018 K/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 173.322, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 2.843.311.

Rettelse af vaesentlig fejl i 2017

Ved udarbejdelse af arsrapporten for 2018 er der konstateret at arsrapporten for 2017 indeholder en
vaesentlig fejl, der er sa vaesentlig at den pavirker det retvisende billede. Som konsekvens heraf er
sammenligningstallene i arsrapporten for 2017 tilpasset. For en neermere beskrivelse af fejlen henvises il
omtale i anvendt regnskabspraksis.

AEndring af regnskabspraksis

Selskabets ledelse har valgt at eendre anvendt regnskabspraksis for indregning af andre veerdipapirer og
kapitalandele. Kapitalandelen indregnes efter kostprismetoden. Den hidtidige praksis var, andre vaerdipapirer
og kapitalandele indregnes efter dagsveerdi. Der henvises til anvendt regnskabspraksis for naermere
beskrivelse af aendringen.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

@ bakertilly

Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Note 2018 2017
kr. kr.

400.103 1.396.645

1 -236.174 -847.326
163.929 549.319

2 67.377 181.102
-4.920 -11.815

226.386 718.606

3 -53.064 -121.177
173.322 597.429

108.000 105.800

65.322 491.629

173.322 597.429




Balance 31. december

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Note 2018 2017
kr. kr.
4 2.537.784 375.976
2.537.784 375.976
2.537.784 375.976
0 111.460
292.709 16.473
292.709 127.933
171.266 309.098
463.975 437.031
3.001.759 813.007




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Note 2018 2017
kr. kr.

50.000 50.000

2.685.311 449.181

108.000 105.800

2.843.311 604.981

71.634 7.927

53.064 119.768

33.750 80.331

158.448 208.026

158.448 208.026

3.001.759 813.007
5
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar

Nettoeffekt ved rettelse af fundamental
fejl

Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar

Betalt ordinzert udbytte
@Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Foreslaet ud-

Overfort bytte for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
50.000 237.641 105.800 393.441
0 -119.768 0 -119.768
0 331.308 0 331.308
50.000 449.181 105.800 604.981
0 0 -105.800 -105.800
0 2.170.808 0 2.170.808
0 65.322 108.000 173.322
50.000 2.685.311 108.000 2.843.311
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Noter

2018 2017
kr. kr.
1 Personaleomkostninger

Lenninger 163.516 684.114
Pensioner 28.125 101.250
Andre omkostninger til social sikring 2.146 5.002
Andre personaleomkostninger 42.387 56.960
236.174 847.326
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1

2 Finansielle indtagter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 39.668 181.102
Andre finansielle indteegter 27.709 0
67.377 181.102

3  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 53.064 119.768
Arets udskudte skat 0 1.409
53.064 121.177
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
kr.
Kostpris 1. januar 375.976
Tilgang i arets lgb 2.170.808
Afgang i arets lgb -9.000
Kostpris 31. december 2 537.784
Nedskrivninger 1. januar 331.308
Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis -331.308
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2.537.784
Leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet lejekontrakt, hvor den samlede forpligtelse pr. 31. december 2018 udger t.kr. 5.
2018 2017
kr. kr.
Eventualposter mv.
Gaeld til eksterne parter i S&P Pensionsmaegler Kebenhavn K/S 26.500 -
26.500 -

Selskabet haefter som komplementar for den samlede geeld til eksterne parter i S&P Pensionsmaegler
Kgbenhavn K/S.

12
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Komplementar S&P Ksbenhavn ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabets ledelse har valgt at aendre anvendt regnskabspraksis for indregning af andre veerdipapirer og
kapitalandele. Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes efter kostpris. Den hidtige praksis var
indregning efter dagsveerdi. AEndringen skyldes, at selskabets ledelse vurderer at indregning af andre
veerdipapirer og kapitalandele efter kostpris metode vil give et mere retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og gkonomiske stilling.

Andringen har medfert en belgbsmaessig indvirkning direkte pa egenkapitalen pr. 1. januar 2018.
Korrektionen udger en stigning i arets resultat for 2017 pé t.kr. 141, en stigning i andre vaerdipapirer og
kapitalandele pa t.kr. 331 pr. 31. december 2017 samt en stigning i egenkapitalen pr. 31. december 2017
med t.kr. 331.

Veesentlig fejl i arsrapporten for 2017

Arsrapporten for 2017 indeholder vaesentlige fejlinformationer, idet der i arsrapporten fejlagitigt ikke var
indregnet arets skat for 2017.

Fejlen er korrigeret ved at indregne den belgbsmaessige effekt direkte pa egenkapitalen pr. 1. januar
2018. Korrektionen af den vaesentlige fejl udger et fald i arets resultat for 2017 pé t.kr. 120, en stigning i
geeldsforpligtelsen pa t.kr. 120 pr. 31. december 2017 samt et fald i egenkapitalen pr. 31. december 2017
med t.kr. 120.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted,
og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
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Komplementar S&P Kgbenhavn ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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