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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for REFBORG A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 23. juni 2024

Direktion:

Torben Klovborg Christiansen

Bestyrelse:

Kurt Klovborg Christiansen Marianna Skousen Christiansen Torben Klovborg Christiansen
Formand

Hanne Holm Christiansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i REFBORG A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for REFBORG A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at pavirke vor konklusion henvises til ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling” samt note med samme overskrift, hvor ledelsen redeggr for usikkerhed ved indregning og
maling af skyldig tilbagebetaling af Covid-19 lgnkompensation, som fglge af uenighed om afggrelse
vedrarende slutafregning, som selskabet jf. ledelsen gnsker at klage over.

Uden at pavirke vor konklusion henvises til ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og
gkonomiske forhold” samt note "Usikkerhed ved going concern”, hvor ledelsen redeger for
forudsaetninger for fortsat drift og de usikkerheder, der er forbundet hermed, herunder at selskabets
forventning om reetablering af kapitalforholdene er baseret pa fremtidig indtjening og koncerntilskud,
ligesom selskabets likvide beredskab er baseret pa, at kreditor vedrgrende et langfristet lan ikke
opkraever forfalden afdrag og kommende ars afdrag far selskabets kapitalforhold og likvide beredskab
tillader det. Det er ledelsens forventning, at indtjening og koncerntilskud over de kommende ar kan
reetablere kapitalforholdene, og det er ledelsens forventning at kreditor vedrgrende et langfristet lan
jf. kreditors mundtlige tilsagn overfor direktionen ikke opkraever forfalden afdrag og kommende ars
afdrag for selskabets kapitalforhold og likvide beredskab tillader det.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 23. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32056
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af hotel- og restaurationsvirksomhed, service- og
kursusvirksomhed, handel og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har efter regnskabsarets afslutning modtaget afgerelse pa slutafregning for Covid-19
lenkompensation, hvor selskabet skal tilbagebetale 500 tkr. Selskabet er uenig i afggrelsen, idet
Erhvervsstyrelsens korrektioner af indberettede oplysninger efter ledelsens vurdering er forkerte, og
derfor ensker at klage over afggrelsen. Det er ledelsens vurdering, at tilbagebetalingen alene skal
udgare 10 tkr., som er indregnet i arsregnskabet for 2023. Som folge af den usikkerhed, der er
forbundet med ledelsens sken, er indregning og maling af skyldig tilbagebetaling af Covid-19
lenkompensation derfor forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening i regnskabsaret har vaeret meget tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er fortsat negativ, og selskabet har saledes tabt hele selskabskapitalen. Det er
ledelsens vurdering, at selskabet over de kommende ar vil kunne realisere positiv indtjening til
reetablering af selskabskapitalen. Det er endvidere ledelsens vurdering, at selskabets moderselskab
over de kommende ar vil modtage udbytter fra andet datterselskab, og at selskabet derefter kan fa
tilfert yderligere kapital via koncerntilskud, hvorved reetablering af selskabskapitalen kan ske
hurtigere.

Selskabets kreditfaciliteter hos pengeinstitut er efter ledelsens vurdering tilstraekkelige til at
gennemfgre den planlagte drift for det kommende ar. Herunder har selskabet efter regnskabsarets
afslutning faet tilfort vaesentlig likviditet fra moderselskab bl.a. via afvikling af tilgodehavender hos
moderselskabet.

Under anden kortfristet gaeld indgar forfalden afdrag pa langfristet lan. Det er ledelsens vurdering, at
kreditor ikke vil opkrave forfalden afdrag samt kommende ars afdrag for selskabets kapitalforhold og
likvide beredskab tillader det, herunder er tilstrackkelig staerk og stabil. Direktionen har mundtlig faet
tilsagn herom fra kreditor.

Som fglge af selskabets negative egenkapital, hvor reetablering af selskabskapitalen forventes at ske
primaert via fremtidig indtjening over en arraekke, og det forhold, at der er forfalden afdrag pa lan, og
ingen skriftlig tilsagn fra kreditor om udskydelse af betalingsfrist pa forfalden og kommende ars afdrag,
er det ledelsens vurdering, at der er en vis usikkerhed om fortsat drift. Det er dog ledelsens vurdering,
at selskabets kapitalforhold kan reetableres via fremtidig indtjening og koncerntilskud, ligesom det er
ledelsens forventning, at pagaeldnede kreditor vedrerende et langfristet lan ikke opkraever forfalden
afdrag og kommende ars afdrag, far selskabets kapitalforhold og likvide beredskab tillader det.

Med den usikkerhed der er forbundet hermed, aflaegges arsrapporten med forudsatning om fortsat
drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt betydningsfulde begivenheder, som vaesentligt
forrykker vurderingen af arsrapporten.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2023
kr.

1 8.840.599
2 -7.789.250
-233.620

0

817.729

w

46.359
4 -186.021

678.067

0

678.067

678.067

678.067

2022
kr.

7.004.058
-7.561.021
-239.727
-8.818
-805.508

27.468
-118.828

-896.868

0

-896.868

-896.868

-896.868
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiviiienininiinininennns
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenenn...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e
Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiinieieieeieeieeneeneenaeneenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

P\ (5] ¢= 10| - | B PP PP
OVverfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii i eeeeeenes

EGENKAPITAL ...

ANden gaeld. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiininn...

Geeld til pengeinstitutter.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiiii i iecieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiinnnn
Anden Gald...coiniiiiii i e et e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiniiin...

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note

10

2023
kr.

422.664
422.664

422.664

992.319
992.319

300.427
1.033.663
418.038
1.752.128
21.000
2.765.447

3.188.111

500.000
-4.915.535

-4.415.535

3.000.000
3.000.000

1.328.515
386.590

0

250.000
2.638.541
4.603.646

7.603.646

3.188.111

2022
kr.

656.284
656.284

656.284

1.258.161
1.258.161

395.142
663.005
431.845
1.489.992
48.100
2.796.253

3.452.537

500.000
-5.593.603

-5.093.603

3.500.000
3.500.000

1.988.335
642.194
202.810
250.000

1.962.801

5.046.140

8.546.140

3.452.537
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort
kr. Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiniiiiiii i 500.000 -5.593.602 -5.093.602
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 678.067 678.067

Egenkapital 31. december 2023............ccovviiiiiiiiiiiiinininnne 500.000 -4.915.535 -4.415.535
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NOTER

Seerlige poster

Der er i regnskabsaret modtaget kompensationsbelgb fra statens hjaelpepakker vedrgrende
Covid-19. Kompensationsbelgbene udger ialt -14 tkr., som er indregnet som Andre
driftsindtaegter, som indgar i bruttofortjeneste i resultatopgarelsen.

2023 2022
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 24 23
W o T o 1= T 1= P P 6.889.683 6.669.312
PeNSIONEN. ... ei i e 656.589 594.245
Andre omkostninger til social sikring........ccooveiiiiiiiiiiininnn... 242.034 294.396
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 944 3.068

7.789.250 7.561.021
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 46.359 27.468
46.359 27.468
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 186.021 118.828
186.021 118.828
Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

kr. inventar
KOStPris 1. Januar 2023....cceieiiiiteteeeeiiieeeeeeeanineeeeeeeesssseeeesssnnnseeseennnns 2.336.201
Kostpris 31. december 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiii i eei e e eeieeaiaeanaean 2.336.201
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......ccciiiiiiitiiiireitereneerenneeaenaeeaanes 1.679.917
Arets afsKIVIINGEr «.u.vuieiitii et eeae e 233.620
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiii 1.913.537
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 422.664

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii 4.000.000 1.000.000 1.000.000 4.000.000

4.000.000 1.000.000 1.000.000 4.000.000

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for tilknyttet selskab Refborg Ejendomme ApS geeld til
pengeinstitut og Vaekstfonden. Tilknytttet selskab Refborg Ejendomme ApS gaeld til
pengeinstitut og Vaekstfonden udger pr. 31. december 2023 i alt 3.807 tkr.

Selskabet har indgaet leasingaftale om leasing af kopimaskine. Leasingforpligtelser pr
statusdagen udger 41 tkr. med lgbetid 31 maneder og gennemsnitlig ydelse pr. ar pa 16 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for AUNT
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser overfor pengeinstitut, 1.329 tkr., har selskabet stillet
virksomhedspant pa nominelt 1.500 tkr. Bogfert vaerdi af de under virksomhedspantet
omfattede aktiver (immaterielle aktiver, driftsmidler med undtagelse af indregistrerede
keretgjer, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg) udger pr. statusdagen 1.670 tkr.

Virksomhedspantet er endvidere stillet som sikkerhed overfor selskabets kautionsforpligtelser
for tilknyttet virksomheds gaeldsforpligtelser overfor pengeinstitut og Vaekstfonden.

12

Note
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NOTER

Oplysninger om usikkerhed ved going concern
Selskabets indtjening i regnskabsaret har vaeret meget tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er fortsat negativ, og selskabet har saledes tabt hele
selskabskapitalen. Det er ledelsens vurdering, at selskabet over de kommende ar vil kunne
realisere positiv indtjening til reetablering af selskabskapitalen. Det er endvidere ledelsens
vurdering, at selskabets moderselskab over de kommende ar vil modtage udbytter fra andet
datterselskab, og at selskabet derefter kan fa tilfert yderligere kapital via koncerntilskud,
hvorved reetablering af selskabskapitalen kan ske hurtigere.

Selskabets kreditfaciliteter hos pengeinstitut er efter ledelsens vurdering tilstraekkelige til at
gennemfgre den planlagte drift for det kommende ar. Herunder har selskabet efter
regnskabsarets afslutning faet tilfort vaesentlig likviditet fra moderselskab bl.a. via afvikling
af tilgodehavender hos moderselskabet.

Under anden kortfristet gaeld indgar forfalden afdrag pa langfristet lan. Det er ledelsens
vurdering, at kreditor ikke vil opkraeve forfalden afdrag samt kommende ars afdrag for
selskabets kapitalforhold og likvide beredskab tillader det, herunder er tilstraekkelig staerk og
stabil. Direktionen har mundtlig faet tilsagn herom fra kreditor.

Som fglge af selskabets negative egenkapital, hvor reetablering af selskabskapitalen forventes
at ske primart via fremtidig indtjening over en arrackke, og det forhold, at der er forfalden
afdrag pa lan, og ingen skriftlig tilsagn fra kreditor om udskydelse af betalingsfrist pa
forfalden og kommende ars afdrag, er det ledelsens vurdering, at der er en vis usikkerhed om
fortsat drift. Det er dog ledelsens vurdering, at selskabets kapitalforhold kan reetableres via
fremtidig indtjening og koncerntilskud, ligesom det er ledelsens forventning, at pagaeldnede
kreditor vedrerende et langfristet lan ikke opkraever forfalden afdrag og kommende ars afdrag
for selskabets kapitalforhold og likvide beredskab tillader det.

Med den usikkerhed der er forbundet hermed, aflaegges arsrapporten med forudsaetning om
fortsat drift.

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Selskabet har efter regnskabsarets afslutning modtaget afgarelse pa slutafregning for Covid-19
lenkompensation, hvor selskabet skal tilbagebetale 500 tkr. Selskabet er uenig i afggrelsen,
idet Erhvervsstyrelsens korrektioner af indberettede oplysninger efter ledelsens vurdering er
forkerte, og derfor gnsker at klage over afggrelsen. Det er ledelsens vurdering, at
tilbagebetalingen alene skal udggre 10 tkr., som er indregnet i arsregnskabet for 2023. Som
folge af den usikkerhed, der er forbundet med ledelsens sken, er indregning og maling af
skyldig tilbagebetaling af Covid-19 lankompensation derfor forbundet med usikkerhed.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for REFBORG A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



