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Hovedtal for APMH Invest A/S

Belpb i DKK mio.

5. februar til 31.

december 2015
Andel af resultat i associeret virksomhed 1.502
Omkostninger 0
Resultat fgr finansielle poster 1.502
Finansielle poster, netto -203
Resultat fgr skat 1.299
Skat 48
Arets resultat 1.347
Balancesum 30.180
Egenkapital 21.202
Egenkapitalforrentning efter skat 7,0%

Egenkapitalandel 70,3%
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Ledelsesberetning for 2015

APMH Invest A/S blev etableret 5. februar 2015. Selskabets formal er at eje aktier i Danske Bank
A/S. Selskabets likvide midler kan investeres i obligationer, kreditinstitutobligationer eller lignende.

Ultimo marts 2015 erhvervede selskabet 20% af aktierne i Danske Bank, og blev dermed bankens
stprste aktionar. Udover erhvervelsen af aktierne i Danske Bank har selskabet ikke haft aktiviteter
af betydning for selskabets resultat og egenkapital.

Finansieringen af Danske Bank aktierne er sket dels ved koncerntilskud fra selskabets ene aktionzer,
A.P. Mgller Holding, dels ved fremmedfinansiering.

Arets resultat efter skat udgjorde DKK 1.346,9 mio. Heraf hidrgrer DKK 1.502,4 mio. fra selskabets
andel af Danske Banks resultat, og DKK -203,5 mio. fra finansielle omkostninger vedrgrende
selskabets geeld.

Det foreslas at Arets resultat fordeles med DKK 1.502,4 mio. til Nettoopskrivning efter den indre

vaerdis metode og DKK -155,5 mio. til Overfgrt overskud. Det foreslas, at der ikke udbetales
udbytte.

Forventninger til 2016

Selskabets resultat vil i alt vaesentlighed hidrgre fra andelen af resultatet i Danske Bank. Banken
forventer ifglge arsrapporten et resultat far goodwillnedskrivninger pa niveau med resultatet i
2015 (DKK 17 mia.).
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Belgb i DKK mio.

Regnskab for APMH Invest A/S

Resultatopggrelse

5. februar til 31.

— december 2015
1 Andel af resultat i associeret virksomhed 1.502,4
2 Andre eksterne omkostninger -0,1
Resultat fgr finansielle poster 1.502,3
3 Finansielle indtzagter 0,7
4 Finansielle omkostninger -203,5
Resultat f@r skat 1.299,5
5 Skat af arets resultat 47,4
Arets resultat 1.346,9
Anvendt saledes
Udbytte 0,0
Til nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.502,4
Overfegrt resultat -155,5

1.346,9
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Belgb i DKK mio.

Aktiver

Note 2015
Finansielle anlaegsaktiver

1 Kapitalandele i associeret virksomhed 29.917,9
Anlagsaktiveri alt 29.917,9
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 0,4
Tilgodehavende selskabsskat 43,1
Udskudt skatteaktiv 4,3

6 Andre vardipapirer og kapitalandele 97,3
Tilgodehavenderi alt 145,1
Likvide beholdninger 117,3
Omszatningsaktiveri alt 262,4

AKTIVER I ALT

30.180,3
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Belgb i DKK mio.
Passiver
Note 2015
Egenkapital
Selskabskapital 1.000,0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode 1.279,5
Overfgrt overskud 18.923,0
7 Egenkapital i alt 21.202,5
Langfristet gaeld
Gaeld til kreditinstitutter 7.684,4
8 Langfristede geeldsforpligtelseri alt 7.684,4
Kortfristet gaeld
Gzld til kreditinstitutter 1.262,2
Anden geeld 31,2
Kortfristede geldsforpligtelseri alt 1.293,4
Galdsforpligtelseri alt 8.977,8

PASSIVER | ALT

30.180,3
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Belpgb i DKK mio.

Noter til arsregnskabet for APMH Invest A/S

NOTE 1: ASSOCIERET VIRKSOMHED

5. februar til 31.

december 2015
Associeret virksomhed
Anskaffelsessum primo 0,0
Tilgang 28.638,4
Afgang 0,0
Anskaffelsessum ultimo 28.638,4
Regulering til regnskabsmaessig vaerdi primo 0,0
Andel i arets resultat 1.502,4
Udbytte 0,0
@vrige reguleringer -222,9
Regulering til regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.279,5
Regnskabsmazessig vaerdi 29.917,9
Associeret virksomhed Hjemsted Ejerandel’ Stemmeandel
Danske Bank A/S Kgbenhavn 20,00% 20,00%

'| procent af de udstedte aktier
NOTE 2: ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Selskabet har udover direktionen ikke haft ansatte i 2015. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelse og
direktion.

NOTE 3: FINANSIELLE INDTAGTER

5. februar til 31.

december 2015
Renteindtzgter 0,4
@vrige finansielle indtaegter 0,3

lalt 0,7
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Belgb i DKK mio.

NOTE 4: FINANSIELLE OMKOSTNINGER

5. februar til 31.

december 2015
Renteudgifter -144,7
Amortiserede laneomkostninger m.v. -36,0
Kursregulering finansielle instrumenter -20,1
Kurstab obligationer og aktier -2,7
lalt -203,5

NOTE 5. SKAT AF ARETS RESULTAT

5. februar til 31.

december 2015
Skat af arets resultat 43,1
Regulering udskudt skat 4,3
| alt 47,4

NOTE 6. VAERDIPAPIRER

5. februar til 31.

december 2015
Obligationer
Kostpris 55,0
Dagsveardiregulering -1,5
| alt obligationer 53,5
Aktier
Kostpris 45,0
Dagsvaerdiregulering -1,2
I alt aktier 43,8

| alt vaerdipapirer 97,3
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Belpb i DKK mio.
NOTE 7. EGENKAPITAL
Selskabskapital Reserve for Overfart lalt
nettoopskrivning overskud
efterdenindre
veerdis
metode
Stiftelselseskapital 5. februar 2015 1,0 - E 1,0
Kontant kapitalforhgjelse 999,0 - - 999,0
Koncerntilskud i alt - - 26.199,7 26.195,7
Arets resultat - 1.502,4 -155,5 1.346,9
Veardiregulering ved anvendelse af
bogferte veerdier metoden -7.121,2 -7.121,2
@vrige reguleringer m.v. - -222,9 -222,9
Egenkapital 31. december 2015 1.000,0 1.279,5 18.923,0 21.202,5
Bevagelser pa selskabskapitalen de seneste 5ar
Stiftelse 1,0
Kontant kapitalforhgjelse, 7. april 2015 999,0
Selskabskapital pr. 31. december 2015 1.000,0

Omkostninger ved selskabets stiftelse andrager TDKK 50.

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier @ nominelt DKK 1 mio.

NOTE 8. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Ingen del af de langfristede g=ldsforpligtelser forfalder efter S &r.

NOTE 9. NERTSTAENDE PARTER

A.P. Mpller Holding A/S ejer 100% af selskabets kapital.

NOTE 10. EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet indgér i national sambeskatning med danske selskaber i A.P. Mpller Holding Gruppen. Selskabet hafter solidarisk for

betaling af skatter og kildeskat.

NOTE 11. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for selskabets gaald til pengeinstitutter DKK 8,9 mia. (oprindeligt DKK 10,0 mia.) er aktier i den associerede virksomhed
Danske Bank A/S med en regnskabsmaessig vardi pd DKK 29,9 mia. pantsat.

NOTE 12. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for APMH Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i Arsregnskabsloven for regnskabsklasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt i DKK mio.
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For sa vidt angar indregning af kapitalandele i associerede virksomheder modtaget via koncerntilskud fra moderselskabet og
erhvervet fra tilknyttede virksomheder i A.P. Mpller Holding Gruppen er reglerne om brug af bogfarte vaerdier metoden (book
value method) i henhold til bekendtgarelse nr. 738 af 1. juni 2015 (andringer til drsregnskabsloven) anvendt og som konsekvens
heraf praesenteres ikke sammenligningstal. Endvidere indregnes aktuarmaessige gevinster og tab pa ydelsesbaserede pensions-
ordninger i associerede virksomheder direkte pa egenkapitalen med henvisning til fernzvnte bekendtgpgrelse.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
fglge af 2ndrede regnskabsmaessige sken af belpb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Andel af resultat i associeret virksomhed indregnes efter skat. Posten omfatter af- og nedskrivninger pa goodwill, og tilbagefarsler
heraf.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og kontorhold m.v.
Finansielle poster indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat omfatter det belgb, der forventes betalt for dret tillige med regulering vedrgrende tidligere &r og udskudt
skat.

Balancen
Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes til selskabets andel af den regnskabsmazssige indre vardi efter selskabets
regnskabspraksis inklusive eventuel mervardi ved kab (goodwill) med fradrag af afskrivninger herpa.

Tilgodehavender indregnes som hovedregel til nominel vaerdi, der i al vaesentlighed svarer til amortiseret kostpris.

Vaerdipapirer, omfattende aktier, obligationer og lignende, indregnes pa handelsdatoen til dagsveerdi og vaerdiansaettes
efterfplgende til bprskurs for bgrsnoterede papirer og til en skpnnet dagsvaerdi for andre papirer. Vardipapirer, som er en del af
det likvide beredskab {handelsbeholdning), klassificeres som omsatningsaktiver, hvor vardireguleringer indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Udskudt skat henszettes pa basis af forskel mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes ikke udskudt skat vedrgrende goodwill, som ikke skattemasssigt kan fratraekkes eller afskrives, eller midlertidige
forskelle, der pa transaktionstidspunktet ikke har effekt pa hverken regnskabsmaessigt resultat eller skattepligtig indkomst.
Herudover hensaettes ikke til udskudt skat pa forskelle vedrarende investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder
og joint ventures i den udstrakning, at skattepligtig udlodning ikke er sandsynlig i den narmeste fremtid. Udskudt skatteaktiv
indregnes alene i den udstrakning det er sandsynligt, at skatteaktivet vil kunne udnyttes inden for den narmeste fremtid.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til dagsvardi fratrukket transaktionsomkostninger. Efterfplgende males
de finansielle gzldsforpligtelser til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaardi.

Afledte finansielle instrumenter indregnes pa handelsdatoen og vardiansattes til dagsvardi opgjort efter almindeligt anerkendte
vardiansettelsesteknikker og baseret pa relevante observerbare swap-kurver og valutakurser. Afledte finansielle instrumenter
med positivt dagsvaerdi prasenteres under andre tilgodehavender mens afledte finansielle instrumenter med negativ dagsvardi
prasenteres under anden gald.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret S. februar —
31. december 2015 for APMH Invest A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven og giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af Selskabets aktiviteter for regnskabsaret 5. februar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
Selskabets aktiviteter og finansielle stilling som helhed.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn den 5. april 2016
Direktion:

Martin Gottlob

/?LQ/W /%\
Ane Maersk Mc-Kinney Uggl';{;
Formand %

Peter Straarup Lars-Erik Brenge

Bestyrelse:
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De uafthaengige revisorers erklzeringer

Til kapitalejeren i APMH Invest A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for APMH Invest A/S for regnskabsaret 5. februar — 31. december 2015, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskah, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisorernes ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt den samlede
prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015, resultatet af Selskabets aktiviteter for regnskabsaret 5. februar —
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



APMH Invest A/S — Arsrapport 2015

Udtalelse om ledelsesberetningen

14

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 5. april 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

i —
Gert Fliske'l‘mzyk

statsautoriseret revisor

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 8198

Henrik O. Larsen
statsautoriseret revisor



