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Ledelsespdategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31. december
2017 for Kaul ApS.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Esbjerg, den 23. april 2018

Direktion:

Martin Kaul Hansen



Revisors erklaering om opstilling af drsrapport

Til den daglige ledelse i Kaul ApS

Vi har opstillet &rsrapporten for Kaul ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017 p8 grundlag af
selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespétegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere &rsrapporten i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
drsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille &rsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt 8rsrappor-
ten er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Ribe, den 23. april 2018

Revisionscentret Ribe
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr,_18 93 63 05

oF

Bjarne Bafsballe
registreret revisor
mnel7319



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er erhvervsmaessigt fiskeri.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundiag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder
med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne nettoomsaetning samt eksterne omkostninger mv.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra erhvervsmaessigt fiskeri indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til ke-
ber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres pdlideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabs8ret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Rrets skat, som bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet indg&r i en sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordnin-

gen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Fiskerettigheder afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 3r.
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 20 &r 50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8 ar 0%

Smaanskaffelser, som enkeltvist og akkumuleret er uvaesentlige, indregnes som en omkostning i resultatop-
ggrelsen iht. skattelovgivningens regler.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat m8les efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat m8les p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte p& egenkapi-
talen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til den nominelle veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.



Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2017

Note Dette dr Sidste dr
BRUTTOFORTJENESTE 3.505.893 2.746.521
Personaleomkostninger 1 -1.947.547 -1.386.897
RESULTAT F@R AFSKRIVNINGER 1.558.346 1.359.624
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -603.025 -578.076
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER 955.321 781.548
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 45.572
Andre finansielle indtaegter 215 1.193
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder -24.867 0
Andre finansielle omkostninger -221.088 -216.344
RESULTAT F@R SKAT 709.581 611.969
Skat af &rets resultat -156.788 -135.812
ARETS RESULTAT 552.793 476.157
Forslag til resultatdisponering:
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfart resultat 552.793 476.157

Disponeret i alt 552.793 476.157




Balance pr. 31. december 2017

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Fiskerettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

Note

Dette dr Sidste dr
3.204.375 3.636.875
3.204.375 3.636.875
5.581.262 4.849.203
170.794 197.070
5.752.056 5.046.273
7.094 7.049
7.094 7.049
8.963.525 8.690.197
0 48.609

215.427 36.384

0 5.000

215.427 89.993
200.024 0
415.451 89.993
9.378.976 8.780.190




Balance pr. 31. december 2017

PASSIVER
EGENKAPITAL

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud

EGENKAPITAL T ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER

Geeld til pengeinstitutter
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GAELDSFORPLIGTELSER T ALT

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

N

w

Dette &r Sidste &r
50.000 50.000
1.112.326 559.533
1.162.326 609.533
899.000 727.000
899.000 727.000
3.340.000 3.580.000
1.631.422 1.855.533
4.971.422 5.435.533
468.000 474,000
546.480 565.386
50.882 74.309
614.423 629.190
666.443 265.239
2.346.228 2.008.124
7.317.650 7.443.657
9.378.976 8.780.190
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Noter

PERSONALEOMKOSTNINGER

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring mv.
Personaleomkostninger i gvrigt

I alt

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Restgaeld der forfalder til betaling efter 5 ar:

Gaeld til pengeinstitutter
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

I alt

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder indenfor 1 &r:

Geeld til pengeinstitutter
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Ialt

EVENTUALFORPLIGTELSER

Dette dr Sidste dr
1.579.080 1.086.115
74.121 132.876
72.255 21.135
222.091 146.771
1.947.547 1.386.897
2 2
2.380.000 2.620.000
700.000 900.000
3.080.000 3.520.000
240.000 240.000
228.000 234.000
468.000 474.000

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pd udbytter indenfor sam-
beskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst. Den samlede
skyldige selskabsskat fremg8r af &rsrapporten for Kaul Holding ApS, der er administrationsselskab

i forhold til sambeskatningen.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter i gvrigt, kr. 1.859.422 er der givet pant i fiskerettigheder,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udggr kr. 3.204.375 samt i produktions-
anlaeg og maskiner, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udggr kr. 5.581.262.
Der er i forbindelse med sikkerhedsstillelsen tinglyst pantebrev pé kr. 4.620.000.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev p8 kr. 8.000.000, der giver pant i ovenstdende fiske-
rettigheder samt produktionsanlasg og maskiner. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for

geeld til pengeinstitutter.
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