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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for DAFC A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gedved, den 24.06.2019

Direktion

Ronald Rokkedal
direktgr

Bestyrelse

Jacob Steen Tvergaard Ronald Rokkedal Christian Steen Tvergaard
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DAFC A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DAFC A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter re-
sultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrémme for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af @rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé’\ det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
o o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Logstar, den 24.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Ove Ngrskov Claus Bjgrnlund
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10812 MNE-nr. mne33216
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Egenkapital

Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
17.754 13.051 (2.190) (1.360)
10.132 6.568 (7.450) (1.827)
(1.330) (1.792) (1.859) (473)
6.859 3.717 (6.753) (2.300)
51.364 46.047 52.668 31.740
2.088 1.817 3.316 29.250
9.724 2.865 (853) 5.900
109,0 369,5 (267,6) (39,0)

18,9 6,2 (1,6) 18,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal”.

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive slagterivirksomhed, forarbejde og konservere fjerkrae, besidde ejendomme,
drive udlejningsvirksomhed og investere i kapitalandele i andre selskaber og dermed forbundet virksomhed
samt al handelsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabsaret 2018 udviser et overskud pa 6.859 t.kr. Resultatet anses for at veere tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat for skat udger 8.802 t.kr. og ligger pa niveau med det udmeldte for regnskabsaret, som var
i niveauet 8.000 t.kr. - 10.000 t.kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsregnskabet.

Uszedvanlige forhold, der har pévirket indregning og maling
Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Forventet udvikling
Selskabets ledelse vurderer fremtidsudsigterne som rimelige, og forventer for regnskabsaret 2019 et over-
skud f@r skat i niveauet 5.000 t.kr. - 7.000 t.kr.

Saerlige risici
Selskabets finansielle preestationer er afhaengig af udviklingen i markedspriserne pa det globale marked,
samt effekt af eventuelle nye tilfeelde af fjerkraesygdomme, hvilket er en generel risiko for erhvervet.

Miljgmaessige forhold
Selskabet sgger Igbende at skabe en positiv miljgmaessig forbedring under hensyntagen til lovkrav, res-
sourser og andre relevante bestemmelser som virksomheden er underlagt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2018 2017

Note kr. kr.
17.754.392 13.051.083

1 (3.959.460) (3.427.574)
(3.662.903) (3.055.324)
10.132.029 6.568.185

24.974 0

(1.355.469) (1.792.339)
8.801.534 4.775.846

4 (1.942.500) (1.058.500)
5 6.859.034 3.717.346
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Produktionsanlaeg og maskiner 18.504.223 19.410.437
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 796.447 458.553
Indretning af lejede lokaler 7.222.626 8.228.928
Materielle anlaegsaktiver 6 26.523.296 28.097.918
Anlaegsaktiver 26.523.296 28.097.918
Fremstillede varer og handelsvarer 6.472.489 2.922.896
Varebeholdninger 6.472.489 2.922.896
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.440.346 9.209.564
Udskudt skat 10 0 1.497.500
Andre tilgodehavender 7 2.798.766 1.592.649
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Periodeafgransningsposter 8 93.511 222.308
Tilgodehavender 18.332.623 13.522.021
Likvide beholdninger 36.086 1.504.022
Omsaetningsaktiver 24.841.198 17.948.939

Aktiver 51.364.494 46.046.857
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 2.000.000 2.000.000
Overkurs ved emission 0 5.200.050
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 6.723.737 (5.335.347)
Egenkapital 9.723.737 2.864.703
Udskudt skat 10 445.000
Hensatte forpligtelser 445.000
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 8.133.610 9.687.558
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 8.133.610 9.687.558
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 1.578.948 1.578.948
Bankgeeld 9.226.213 6.068.572
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.008.710 19.033.093
Geeld til tilknyttede virksomheder 536.346 4.506.171
Anden geld 1.711.930 2.307.812
Kortfristede gaeldsforpligtelser 33.062.147 33.494.596
Gaeldsforpligtelser 41.195.757 43.182.154
Passiver 51.364.494 46.046.857
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 16
Transaktioner med nzertstdende parter 17

Koncernforhold

18



DAFC A/S

11

Egenkapitalopgorelse for 2018

Egenkapital primo
Overfgrt fra overkurs
Overfgrt til reserver
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Overfgrt fra overkurs
Overfgrt til reserver
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
ikke indbetalt

Virksom- Overkurs ved virksomheds-
hedskapital emission kapital
kr. kr. kr.
2.000.000 5.200.050 1.000.000
0 0 0
0 (5.200.050) 0
0 0 0
2.000.000 0 1.000.000
Overfort
overskud eller
underskud Ialt
kr. kr.
(5.335.347) 2.864.703
5.200.050 5.200.050
0 (5.200.050)
6.859.034 6.859.034
6.723.737 9.723.737
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Pengestromsopggorelse for 2018

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger
Andringer i arbejdskapital
Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.

Pengestrgmme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet gaeld til banker
Likvider ultimo

2018 2017

Note kr. kr.
10.132.029 6.568.185
3.662.903 3.055.324

12 (13.447.785) (967.436)
347.147 8.656.073

24.974 0

(1.330.469) (1.792.338)
(958.348) 6.863.735
(2.088.281) (1.817.224)
(2.088.281) (1.817.224)
(1.578.948) (1.554.002)
(1.578.948) (1.554.002)
(4.625.577) 3.492.509
(4.564.550) (8.057.059)
(9.190.127) (4.564.550)

36.086 1.504.022

(9.226.213) (6.068.572)
(9.190.127) (4.564.550)
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter

Valutakursreguleringer

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat

5. Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

2018 2017
kr. kr.
3.438.271 3.037.993
426.384 330.597
52.141 40.822
42.664 18.162
3.959.460 3.427.574
7 7
2018 2017
kr. kr.
24.974
24.974
2018 2017
kr. kr.
140.177 196.047
447.116 513.522
0 220.525
768.176 862.245
1.355.469 1.792.339
2018 2017
kr. kr.
1.942.500 1.058.500
1.942.500 1.058.500
2018 2017
kr. kr.
6.859.034 3.717.346
6.859.034 3.717.346




DAFC A/S

14

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

Indregnede renter

7. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender

Produk-
tionsanlaeg

Andre anlaeg,
drifts-
materiel og

Indretning af

I regnskabsposten er der indregnet et belgb pd 903 t.kr., hvor tilbagebetaling ligger udover 12 mdr.

8. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.

9. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier

og maskiner inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
23.012.299 607.093 9.773.808
1.420.980 520.000 147.301
24.433.279 1.127.093 9.921.109
(3.601.862) (148.540) (1.544.880)
(2.327.194) (182.106) (1.153.603)
(5.929.056) (330.646) (2.698.483)
18.504.223 796.447 7.222.626
830.385 - -
2018 2017

kr. kr.

2.798.766 1.592.649

2.798.766 1.592.649

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal kr. kr.
20.000 100 2.000.000
20.000 2.000.000
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2018 2017
kr. kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlaagsaktiver 671.000 338.000
Geeldsforpligtelser (74.000) (74.000)
Fremfgrbare skattemaessige underskud (152.000) (1.761.500)
445.000 (1.497.500)
Beveaegelser i dret
Primo (1.497.500)
Indregnet i resultatopggrelsen 1.942.500
Ultimo 445.000

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld efter
2018 2017 2018 5 &r
kr. kr. kr. kr.
11. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
kreditinstitutter i ovrigt 1.578.948 1.578.948 8.133.610 1.973.679
1.578.948 1.578.948 8.133.610 1.973.679
2018 2017
kr. kr.
12, ndring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (3.549.593) (106.516)
Andring i tilgodehavender (6.308.102) 3.707.866
Andring i leverandgrgeeld mv. (3.590.090) (4.568.786)
(13.447.785) (967.436)
2018 2017
kr. kr.
13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 2.008.000 3.081.000
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
1.798.000 2.779.000

virksomheder frem til udigb
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Noter

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Ejendomsselskabet DFC A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets drsregnskab.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for I&n hos veekstfonden er stillet ejerpantebrev nom. 8.000.000 kr. med pant i driftsmateriel,
lejerettigheder og goodwill.

Til sikkerhed for bankgaeld og 18n vaekstfonden er stillet skadeslgsbrev - virksomhedspant nom. 14.000.000
kr. med pant i goodwill og gvrige immaterielle anlaegsaktiver, varelagre, tilgodehavender fra salg og produk-
tionsanlaag og maskiner samt gvrig driftsmateriel.

16. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Ejendomsselskabet DFC A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse p& dette.

17. Transaktioner med nzertstdende parter
I drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkar. Selskabet direktgr har ikke modtaget vederlagt sin rolle som direktgr.

18. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Ejendomsselskabet DFC A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjselpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende gzeld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer og lgnninger. For finansielt leasede aktiver udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsveaerdien af
aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pd det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger pa I8n til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrel-
sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner (Restvaerdi 1.932 t.kr.) 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-10 &r

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivnhingsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.
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Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter samt optagelse af 1an, indgdelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



