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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
Casholding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 9. juni 2020

Direktion

Simon Herup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Casholding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Casholding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Casholding ApS - Arsrapport for 2019 2

Penneo dokumentnagle: BHX5W-SAUCI-505DJ-FH870-XENY7-2BP8G



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 9. juni 2020

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Sebastian With Hansen
statsautoriseret revisor
mne36191
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Casholding ApS
Nicolai Eigtveds Gade 36, 5. th.
1402 Kebenhavn K
CVR-nr.: 36503726
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Simon Herup
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Dattervirksomheder Crystal Art Software ApS, Kebenhavn

Kongen & Bossen ApS, Kabenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal og aktivitet er, at besidde aktier og anparter i andre selskaber.

Udyvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -92 tkr. mod -89 t.kr. sidste r. Det ordinare resultat efter skat udger -9.584 t.kr.
mod -32.574 tkr. sidste ar. Arets resulat er negativt pavirket af urealiserede kursreguleringer pa
bersnoterede vardipapirer. Ledelsen anser drets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Pé baggrund af den nuvarende situation omkring Covid-19 - kan selskabets ledelse ikke pa nuverende
tidspunkt udtale sig om de skonomiske konsekvenser og forventede resultater for regnskabséret 2020.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Casholding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Zndring i regnskabsmeessige sken

Som felge af udbruddet af COVID-19 har ledelsen vurderet, at der pa kort sigt er usikkerhed om hvorvidt
selskabet kan udnytte indregnede udskudte skatteaktiver, hvorfor disse pr. 31. december 2019 er
indregnet til kr. 0. Selskabets ledelse forventer fortsat at kunne anvende udskudte aktiver pa lang sigt.
Andringen af regnskabsmaessige sken, har pavirket arets resultat efter skat og egenkapitalen negativt med
1 mio.kr.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af érets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbelab (negativ
goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige
betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Casholding ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraen
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op
staet inden for sambeskatningskredsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttotab -91.586 -89.048
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.141.009 -2.589.661
Andre finansielle indtegter 2.566.024 1.767.449

2 @vrige finansielle omkostninger -10.013.613 -33.489.762
Resultat for skat -9.680.184 -34.401.022

3 Skat af érets resultat 96.227 1.826.852
Arets resultat -9.583.957 -32.574.170
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 55.300 54.000
Disponeret fra overfort resultat -9.639.257 -32.628.170
Disponeret i alt -9.583.957 -32.574.170
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Note 2019 2018
Anlaegsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.413.543 9.754.552

Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.413.543 9.754.552
Anlaegsaktiver i alt 4.413.543 9.754.552
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 0 1.000.000
Tilgodehavende selskabsskat 4.554 318.277
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 1.096.227 963.590
Andre tilgodehavender 0 9.394
Tilgodehavender i alt 1.100.781 2.291.261
Andre vardipapirer og kapitalandele 71.469.455 79.909.707
Verdipapirer i alt 71.469.455 79.909.707
Likvide beholdninger 318 3.900
Oms=tningsaktiver i alt 72.570.554 82.204.868
Aktiver i alt 76.984.097 91.959.420
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 500.000 500.000
6 Overfort resultat 39.281.085 48.920.342
7 Foreslaet udbytte for regnskabséret 55.300 54.000
Egenkapital i alt 39.836.385 49.474.342
Hensatte forpligtelser
Hensettelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 300.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 300.000 0
Gealdsforpligtelser
8 Geld til pengeinstitutter 30.038.236 35.989.203
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 30.038.236 35.989.203
Geeld til pengeinstitutter 2.503.585 2.438.018
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 82.821 82.820
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.778.426 3.110.930
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 444.644 864.107
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.809.476 6.495.875
Geldsforpligtelser i alt 36.847.712 42.485.078
Passiver i alt 76.984.097 91.959.420
1 Efterfolgende begivenheder
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfelgende begivenheder

Pé& baggrund af den nuvarende situation omkring Covid-19 - kan selskabets ledelse ikke pa

nuvarende tidspunkt udtale sig om de ekonomiske konsekvenser og forventede resultater for

regnskabsaret 2020.

2019 2018

2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 105.719 63.629
Andre finansielle omkostninger 9.907.894 33.426.133
10.013.613 33.489.762

3.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -1.096.227 -963.590
Arets regulering af udskudt skat 1.000.000 -1.000.000
Regulering af tidligere ars skat 0 136.738
-96.227 -1.826.852
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 41.362.551 41.362.551
Kostpris 31. december 2019 41.362.551 41.362.551
Nedskrivninger 1. januar 2019 -8.496.547 -7.684.749
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.636.854 3.188.202
Udbytte -3.500.000 -4.000.000
Nedskrivninger 31. december 2019 -8.359.693 -8.496.547
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2019 -23.111.452 -17.333.589
Arets afskrivninger pa goodwill -5.777.863 -5.777.863
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2019 -28.889.315 -23.111.452
Overfort til hensatte forpligtelser 300.000 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 300.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 4.413.543 9.754.552
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Crystal Art Software ApS Kabenhavn 100 %
Kongen & Bossen ApS Kebenhavn 100 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 500.000 500.000
500.000 500.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2019 48.920.342 81.548.512
Arets overforte overskud eller underskud -9.639.257 -32.628.170
39.281.085 48.920.342
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

10.

31/12 2019 31/12 2018

Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2019 54.000 52.900
Udloddet udbytte -54.000 -52.900
Udbytte for regnskabsaret 55.300 54.000

55.300 54.000

Geld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt 30.038.236 35.989.203
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geeld til pengeinstitutter i alt 30.038.236 35.989.203

Da der ikke er indgaet aftale om fast afbetaling pa langfristet 1an, er det ikke muligt at opgere den
del er geelden der forfalder mere end 5 ér fra balancedagen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 38.427 t.kr., har selskabet stillet pant i vaerdipapirdepot,
hvis regnskabsmassige vardi pa balancedagen udger 79.908 tkr. Herudover er t.kr. 4 af likvide
beholdninger omfattet af sikkerhedsstillelsen.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv belabende til t.kr. 6.426.

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

10. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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