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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019 for The Riks ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklærer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 17. august 2020

Direktion

Rikke Kjær Nielsen
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til kapitalejeren i The Riks ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for The Riks ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019
på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og præsen-
tere årsregnskabet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante be-
stemmelser i revisorloven og FSR – danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder prin-
cipper vedrørende integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til op-
stillingen af årsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger,
virksomheden har givet os til brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revi-
sions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

København, den 17. august 2020

Rödl & Partner Danmark
Godkendt Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 39 18 86 78

Claus D. Bishaw-Witt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10028
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Selskabsoplysninger

Selskabet The Riks ApS
c/o Rikke Kjær Nielsen
Mosehøjvej 36
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 36 50 34 67

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 29. januar 2015

Hjemsted: Gentofte

Direktion Rikke Kjær Nielsen

Revisor Rödl & Partner Danmark
Godkendt Revisionsaktieselskab
Winghouse Ørestads Boulevard 73
2300  København S
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at være holdingselskab, herunder direkte eller indirekte at besidde kapita-
landele, drive investeringsvirksomhed samt anden virksomhed, der efter direktionens skøn står
i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2019 udviser et overskud på kr. 36.275.167, og selskabets ba-
lance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital på kr. 39.894.173.

Dagsværdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde påvirkes af udvik-
lingen i dagsværdien af de pågældende private equity fondes porteføljeselskaber. Til brug for
værdiansættelse af porteføljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selska-
bernes branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover påvirkes dagsværdien af
makroøkonomiske og finansielle forhold. Såvel egenkapitalen som resultatet er følsom over
for udsving i værdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for The Riks ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillæg og godtgørelse
under acontoskatteordningen mv.

Finansielle poster omfatter endvidere urealiserede og realiserede værdireguleringer samt modtag-
ne udbytter fra unoterede private equity fonde i henhold til private equity fondenes rapportering
til The Riks ApS.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede private equity fonde. Investeringerne må-
les ved første indregning til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi med løbende indreg-
ning af dagsværdireguleringer i resultatopgørelsen. Investeringerne værdiansættes på baggrund af
den senest modtagne rapportering fra de respektive fonde, som er baseret på anerkendte værdian-
sættelsesmetoder og teknikker i branchen. Rapporteringen fra fondene indeholder en værdiansæt-
telse af private equity fonden, hvorfra værdien af The Riks ApS’ andel af den pågældende fond
bestemmes. 

Op- eller nedskrivning af investeringerne i unoterede fonde foretages, når der fra de underliggende fonde
rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og nedskrivninger af investeringerne samt
afholdt management fee og andre omkostninger. Værdien af fonden reguleres for eventuel skyldig eller
hensat carry til private equity selskabet. Tidligere foretagne op- og nedskrivninger tilbageføres helt eller
delvist, hvis begrundelsen for disse ikke længere foreligger.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dags-
værdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet
kapitalværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2019
kr.

2018
kr.

Andre eksterne omkostninger -40.644 -15.625

Bruttoresultat -40.644 -15.625

Finansielle indtægter 1 36.570.394 5.260.817

Finansielle omkostninger 2 -219.251 -163.509

Resultat før skat 36.310.499 5.081.683

Skat af årets resultat -35.332 0

Årets resultat 36.275.167 5.081.683

Betalt ekstraordinært udbytte 12.600.000 0

Overført resultat 23.675.167 5.081.683

36.275.167 5.081.683
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Balance 31. december

Note 2019
kr.

2018
kr.

Aktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele 3 24.273.477 21.345.150

Finansielle anlægsaktiver 24.273.477 21.345.150

Anlægsaktiver i alt 24.273.477 21.345.150

Værdipapirer 4 21.095.855 0

Værdipapirer 21.095.855 0

Likvide beholdninger 159.505 4.436

Omsætningsaktiver i alt 21.255.360 4.436

Aktiver i alt 45.528.837 21.349.586
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Balance 31. december

Note 2019
kr.

2018
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 50.000 50.000

Overført resultat 39.844.173 16.169.006

Egenkapital 5 39.894.173 16.219.006

Leverandører af varer og tjenesteydelser 15.625 15.625

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 5.574.593 4.612.595

Selskabsskat 36.993 0

Gæld vedrørende investeringer 7.453 502.360

Kortfristede gældsforpligtelser 5.634.664 5.130.580

Gældsforpligtelser i alt 5.634.664 5.130.580

Passiver i alt 45.528.837 21.349.586

Usikkerhed ved indregning og måling 6

Eventualforpligtelser 7

Nærtstående parter og ejerforhold 8
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Noter

2019
kr.

2018
kr.

1 Finansielle indtægter

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlægsaktiver 0 39.267

Aktieudbytte 840.383 0

Dagsværdiregulering af andre kapitalandele 35.730.011 5.221.550

36.570.394 5.260.817

2 Finansielle omkostninger

Renter af gæld til hovedaktionær 180.439 160.161

Øvrige renter 29.086 2.361

Gebyrer 8.065 987

Rentetillæg selskabsskat 1.661 0

219.251 163.509
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Noter

3 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdi-

papirer og ka-

pitalandele

Kostpris 1. januar 2019 4.754.667

Tilgang i årets løb 1.114.458

Afgang i årets løb -4.084.591

Kostpris 31. december 2019 1.784.534

Opskrivninger 1. januar 2019 16.590.483

Årets opskrivninger 5.898.460

Opskrivninger 31. december 2019 22.488.943

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 24.273.477

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede private equity fonde, som værdiansæt-
tes på baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive fonde. Værdien af en private
equity fond opgøres som dagsværdien af hver kapitalandel i porteføljeselskaber ejet af fonden
med tillæg af andre (kortfristede) nettoaktiver. Dagsværdien af porteføljeselskaberne er op-
gjort med udgangspunkt i anerkendte værdiansættelsesmetoder og teknikker i branchen. 

The Riks ApS har som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og forud-
sætninger, private equity fondene anvender ved værdiansættelsen af hvert enkelt portefølje-
selskab. De fonde, som The Riks ApS investerer i, anvender alle retningslinjerne ”Internatio-
nal Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Til brug for værdiansættelse af
porteføljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selskabets branche, mar-
kedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks.  peer group multiple, transaktions-
multiple i nyligt gennemførte M&A transaktioners involverende sammenlignelige selskaber,
værdiindikationer fra potentielle købere af selskabet, markedsværdien, hvis selskabet er
børsnoteret, og/eller forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgået aftale om salg af selska-
berne.
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Noter

2019
kr.

2018
kr.

4 Værdipapirer

Aktier 16.919.105 0

Obligationer 4.176.750 0

21.095.855 0

5 Egenkapital

Virksomheds-

kapital

Overført re-

sultat

Foreslået ek-

straordinært

udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2019 50.000 16.169.006 0 16.219.006

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 -12.600.000 -12.600.000

Årets resultat 0 23.675.167 12.600.000 36.275.167

Egenkapital 31. december
2019 50.000 39.844.173 0 39.894.173

Virksomhedskapitalen består af 50.000 anparter à nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt sær-
lige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

6 Usikkerhed ved indregning og måling

Dagsværdien af selskabets  investeringer i unoterede private equity fonde påvirkes af udvik-
lingen i dagsværdien af de pågældende private equity fondes porteføljeselskaber. Til brug for
værdiansættelse af porteføljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selska-
bernes branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover påvirkes dagsværdien af
makroøkonomiske og finansielle forhold. Såvel egenkapitalen som resultatet er følsom over
for udsving i værdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.
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Noter

7 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor Private Equity fonde. Den resterende forplig-
telse udgør 2.982 tkr. pr. 31. december 2019.

8 Nærtstående parter og ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Rikke Kjær Nielsen
Mosehøjvej 36
2920 Charlottenlund
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