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Henckel & Witt

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for The Riks ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2018 ikke skal revideres. Ledel-
sen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 4. juni 2018

Direktion

Rikke Kjar Nielsen
Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revi-
deres.
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Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i The Riks ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for The Riks ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017
pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasen-
tere arsregnskabet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til op-
stillingen af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger,
virksomheden har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revi-
sions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 4. juni 2018
Henckel & Witt

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 39 18 86 78

Claus Witt Gitte Henckel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10028 MNE-nr. mne32734
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at vere holdingselskab, herunder direkte eller indirekte at besidde
kapitalandele, drive investeringsvirksomhed samt anden virksomhed, der efter direktionens sken
stér 1 forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning og méling

Dagsvardien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde pavirkes af udviklingen
i dagsverdien af de pagaeldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til brug for
vaerdiansaettelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i
selskabernes branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes dagsvaerdien
af makrogkonomiske og finansielle forhold. Savel egenkapitalen som resultatet er folsom over
for udsving i vaerdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pé kr. 743.614, og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd kr. 11.137.323.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for The Riks ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Der er foretaget visse tilvalg fra hejere
klasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
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Henckel & Witt
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv.

Finansielle poster omfatter endvidere urealiserede og realiserede vaerdireguleringer samt
modtagne udbytter fra unoterede private equity fonde 1 henhold til private equity fondenes
rapportering til The Riks ApS.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Andre kapitalandele omfatter investeringer 1 unoterede private equity fonde. Investeringerne
males ved forste indregning til kostpris og méiles efterfalgende til dagsvaerdi med lebende
indregning af dagsverdireguleringer i1 resultatopgerelsen. Investeringerne vardiansattes pa
baggrund af den senest modtagne rapportering fra de respektive fonde, som er baseret pa
anerkendte vaerdiansettelsesmetoder og teknikker i branchen. Rapporteringen fra fondene
indeholder en verdiansattelse af private equity fonden, hvorfra verdien af The Riks ApS’ andel
af den pageldende fond bestemmes.

Op- eller nedskrivning af investeringerne i unoterede fonde foretages, nér der fra de underliggende fonde
rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og nedskrivninger af investeringerne samt
atholdt management fee og andre omkostninger. Verdien af fonden reguleres for eventuel skyldig eller
hensat carry til private equity selskabet. Tidligere foretagne op- og nedskrivninger tilbagefores helt eller
delvist, hvis begrundelsen for disse ikke leengere foreligger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

The Riks ApS
Arsrapport 2017

CVR-nr. 36 50 34 67

Note 2017 2016
kr. kr.

-12.500 -25.000

-12.500 -25.000

1 839.728 8.543.077
2 -83.614 -74.020
743.614 8.444.057

0 0

743.614 8.444.057

743.614 8.444.057

743.614 8.444.057
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Balance 31. december

AKktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

The Riks ApS
Arsrapport 2017

CVR-nr. 36 50 34 67

Note 2017 2016
kr. kr.

3 13.050.902 12.036.294
13.050.902 12.036.294
13.050.902 12.036.294

9.479 5.480
9.479 5.480
13.060.381 12.041.774
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter m.v.
Neartstdende parter og ejerforhold

The Riks ApS
Arsrapport 2017
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Note 2017 2016
kr. kr.
50.000 50.000
11.087.323 10.343.709
4 11.137.323 10.393.709
15.625 18.750
1.907.433 1.629.315
1.923.058 1.648.065
1.923.058 1.648.065
13.060.381 12.041.774
5
6
7

10
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Noter

1

Finansielle indtegter

Indtegter fra vaerdipapirer, der er anlegsaktiver
Dagsverdiregulering af andre kapitalandele

Finansielle omkostninger

Renter af gald til hovedaktionaer
Gebyrer

The Riks ApS

Noter 2017

CVR-nr. 36 50 34 67

2017 2016
kr. kr.

16.723 0
823.005 8.543.077
839.728 8.543.077
83.118 72.859
496 1.161
83.614 74.020
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Noter

3 Finansielle anlaegsaktiver

Andre veardi-

papirer og ka-
pitalandele

Kostpris 1. januar 2017 1.546.356
Tilgang 1 arets lob 174.880
Kostpris 31. december 2017 1.721.236
Opskrivninger 1. januar 2017 10.489.938
Valutakursregulering 16.723
Arets opskrivninger 823.005
Opskrivninger 31. december 2017 11.329.666
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 13.050.902

Andre kapitalandele omfatter investeringer i1 unoterede private equity fonde, som
vaerdiansattes pa baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive fonde. Vardien af
en private equity fond opgeres som dagsvardien af hver kapitalandel 1 portefoljeselskaber
ejet af fonden med tilleeg af andre (kortfristede) nettoaktiver. Dagsvardien af
portefoljeselskaberne er opgjort med udgangspunkt i anerkendte verdiansettelsesmetoder og
teknikker 1 branchen.

The Riks ApS har som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og
forudsetninger, private equity fondene anvender ved vardiansettelsen af hvert enkelt
portefaljeselskab. De fonde, som The Riks ApS investerer 1, anvender alle retningslinjerne
”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Til brug for
vaerdiansettelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i
selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. peer group
multiple, transaktionsmultiple 1 nyligt gennemforte M&A transaktioners involverende
sammenlignelige selskaber, verdiindikationer fra potentielle kebere af selskabet,
markedsverdien, hvis selskabet er bersnoteret, og/eller forventet fremtidigt provenu, hvis der
er indgdet aftale om salg af selskaberne.
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Noter

4 Egenkapital
Virksomheds- Overfort

kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2017 50.000 10.343.709 10.393.709
Arets resultat 0 743.614 743.614
Egenkapital 31. december 2017 50.000 11.087.323 11.137.323

Selskabskapitalen bestar af 50.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige
rettigheder.
Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.

S5 Usikkerhed ved indregning og méiling

Dagsvardien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde pévirkes af udviklingen i
dagsverdien af de pageeldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til brug for vaerdiansattelse
af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selskabernes branche,
markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes dagsveardien af makrogkonomiske og
finansielle forhold. S&vel egenkapitalen som resultatet er folsom over for udsving i verdien af
selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

6 Eventualposter m.v.

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor Private Equity fonde. Den resterende
forpligtelse udger 151 tkr. pr. 31. december 2017.

7 Neertstiende parter og ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

Rikke Kjaer Nielsen
Mosehgjvej 36
2920 Charlottenlund
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