Deloitte.

| .

u,m -1:'-'.;:.-._ o i..':'-'-.'-'..'.-'.-l.'-..'...":-_?'_-ﬁ.:..l
R O T
._.:_-:.:': __.:'- .'1 : -_'.'.'.7..-._-_'- . '_.-g'.'_': - X
G Wk AN

PCH Investment A/S

¢/o Erhvervsinvest Management A/S, Jagersborg
Alle 4,5,

2920 Charlottenlund

CVR-nr, 36503203

Arsrapport 2019

Godkendt pa selskabets generalforsamiing, den
25.05.2020

CAn
Jo Jensen

dirigent



PCH Investment A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors erklzring om udvidet gennemgang
Ledelsesheretning

Resultatopgerelse for 2019

Balance pr. 31.12.2019

Egenkapitalopgerelse for 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

L= e . T - P R N ]

14



PCH Investment A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
PCH Investment A/S

¢/o Erhvervsinvest Management A/S, Jagersborg Alle 4, 5.
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 36503203
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 01.01.2019- 31,12.2019

Bestyrelse

Carsten Bjerg, formand
Liselotte Granborg Lundberg
Jorgen Jensen

Thomas Marstrand

Direktion
Thomas Marstrand

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kebenhavn C
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Ledelsespdtegning

Bestyreiten og direktionen har vags dato behandiet og godkendt drsrapporten for regnskabsire: 01.01.2019
31.12.2019 for PCH Invesoment AJS.

Arsrapporten aflagges | overensstemmelse med drstegnskabsioven,

Det er vores opfattslss, at drsregnskabet giver et mmivisenge bilade af virksgmhedens aktiver, passiver og

finansiella stiling pr, 31.12.2019 sam af resultater af virksomhedans alaiviteter for regnskabsdret 01012015
31122019,

Ledelsesbaretningen indehald er efter vares opfamaisa en retvisende redegoralse for de fochold, berstningen
omhandler,

Arsrapparten indstilles g generalforsamlingens godkendelsa

Charlotenlund, den 25.05.2020

Direktion
Thomas Marstrand
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne | PCH Investment A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for PCH Investment A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsarat
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af rsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlzgger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udforer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opn& yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handiinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, of vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
f den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller p3 anden made synes at indeholde vaasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold ti)
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav, Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25.05.2020

Deloitte
Statsautorisaret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

( s
U‘, [ /_,- & A
Stine/Eva Grothen
statsaltoriseret revisor atsautoriseret revisor
MNE-nr, mne29431 MNE-nr. mne34i15
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde aktier og anparter i datterselskaber samt drive fabrikation og handel samt anden
hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 21.661 t.kr. Egenkapitalen andrager pr. 31.12.2019 39.350 t.kr. Ledelsen
anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredningen af COVID-19, som er indtridt og konstateret efter balancedagen og frem til
regnskabsaflzggelsen, forrykker ikke vurderingen af arsrapporten for 2019, da der ikke er forhold omfattet af
begivenheden, som vil fa effekt pd drsregnskabet.

Datterselskabet PCH Engineering A/S er primaert leverander til langsigtede infrastruktur-projekter i
energisektoren, og frem til nu har COVID-19 ikke haft nogen direkte indfiydelse pa hverken ordrer eller
produktion hos PCH Engineering A/S.

Der er ikke indtradt eller konstateret evrige forhold fra balancedagen frem til regnskabsaflaggelsen, som
forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (100.413) (66.849)
Bruttoresultat (100.413) {66.849)
Indtzagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 21.994.046 10.414.457
Andre finansieile indtagter 822.027 426.167
Andre finansielle omkostninger {1.148.257) (2.240)
Resultat for skat 21.567.403 10.771.535
Skat af arets resultat 4 94.094 (78.565)
Arets resultat 21,661.497 10.692.970
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 21.661.497 10.692.970
Resultatdisponering 21.661.497 10.692.970
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Nate kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 92.946.688 70.952.642
Finansielle aktiver 5 92.946.688 70.952.642
Anlagsaktiver 92.946.688 70.952.642
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 82.600 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 44.909
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 7.190.876 3.843.526
Tilgodehavender 7.273.476 3.888.435
Likvide beholdninger 442 281
Omsaetningsaktiver 7.273.918 3.888.716
Aktiver 100.220.606 74.841.358
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 8.446.450 0
Overfart overskud eller underskud 29.903.567 16.688.520
Egenkapital 39.350.017 17.688.520
Ansvarlig lanekapital 349.680 349.680
Langfristede gzldsforpligteiser 6 349.680 349.680
Bankg=ld 0 6
Gzeld til titknyttede virksomheder 53.460.805 56.790.652
Skyldig selskabsskat 7.051.901 0
Anden geld 8.203 12.500
Kortfristede galdsforpligtelser 60.520.909 56.803.158
Galdsforpligtelser 60.870.589 57.152.838
Passiver 100.220.606 74.841.358
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleforhold 7
Eventualforpligtelser 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vardis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 0 16.688.520 17.688.520
Arets resultat 0 8.446.450 13.215.047 21.661.497
Egenkapital ultimo 1.000.000 8.446.450 29.903.567 39,350.017
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredningen af COVID-19, som er indtradt og konstateret efter balancedagen og frem til

regnskabsafleggelsen, forrykker ikke vurderingen af drsrapparten for 2019, da der ikke er forhold omfattet af

begivenheden, som vil fa effekt pi drsregnskabet,

Datterselskabet PCH Engineering A/S er primaert leverander til langsigtede infrastruktur-projekter i
energisektoren, og frem til nu har COVID-19 ikke haft nogen direkte indflydelse p3 hverken ordrer efler

produktion hos PCH Engineering A/S.

Der er ikke indtradt eller konstateret avrige forhold fra balancedagen frem tif regnskabsaflaeggelsen, som

forrykker vurderingen af drsrapporten.

2 Andre finansielle indtaegter

2019 2018
kr, kr.
Finansielle indtasgter fra tilknyttede virksomheder 822.055 426.167
Renteindtaegter i avrigt (28) 0
822.027 426.167

3 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Finansielle ormkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.146.424 0
Renteomkostninger i avrigt 1.833 2.240
1.148.257 2.240

4 Skat af arets resultat

2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat (94.094) 78.565
(94.094) 78.565
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S Finansielle aktiver

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 84.500.238

Kostpris ultimo 84.500.238

Opskrivninger primo {13.547.596)

Afskrivninger pa goodwill {2.891.496)

Andel af arets resultat 24,885.542

Opskrivninger ultimo 8.446.450

Regnskabsmassig vardi ultimo 52.946.688

Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden 43.854,422

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

PCH Engineering A/S Hersholm Selskab 100

Ved Klaedebo 4 ApS Hersholm Selskab 100
6 Langfristede forpligtelser

Forfald

efter 12

maneder

2019

kr.

Ansvarlig lanekapital 349.680

349.680

Ansvarlig lanekapital som led i incitamentordning med et maksimalt tilbagebetalingsbeleb lig 0,8% af

virksomhedens markedsveerdi med et tillaeg pa maksimalt 3 mio.kr.

7 Personaleforhold
Der er ingen ansatte.

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzfter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Bankgaald i dette selskab samt for alle dattervirksomheder er sikret ved deponering af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Den bogferte vaerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder udger 92.947 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Virksomheden har kautioneret for tilknyttede virksomheders gzld til kreditinstitut, Bankgalden i tilknyttede
virksomheder udger 40.020 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabskiasse B med
tifvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrazfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens administration,

Indtgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtagter samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt tilleg under acontoskatteordningen mv.
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Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen,

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og miles i modervirksomhedens regnskab efter den indre
veerdis metode (equity-metoden). Dette indebazerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillag
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandele og dagsvaerdien af de overtagne aktiver og
forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, som er 20 ar, eftersorn det omfatter en
strategisk erhvervelse af virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, vurderes
bedre at afspejle nytten af de pagaldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab,

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat,

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide behoidninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



