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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for SERVEX GROUP A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasby, den 31. oktober 2019

Direktion:

Jesper de Julienhort Rosenkilde Hans-Henrik Timmermann

Bestyrelse:

Hanne Timmermann Jesper de Julienhort Rosenkilde Hans-Henrik Timmermann
Formand

Thorsten Andersen Marit Paulina de Julienhort

Rosenkilde
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i SERVEX GROUP A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SERVEX GROUP A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 31. oktober 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Seren Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27742
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er projektering og montage af ventilationsanlaeg til danske og
udenlandske industrivirksomheder samt projektering og montage af ventilationssystemer til typehus
producenter, maritime installationer, private og selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat er positivt og selskabet kan se resultat af de malrettede indsatser der har veeret
igangsat samt det fokus der har vaeret de forgangende ar. Selskabet vil det kommende regnskabsar
fortseette med fokus pa de indsatsomrader og kundesegmenter, der har vist sig at veere
indtaegtsgivende.

Det er ledelsens forventning, at det kommende regnskab vil udvise samme positive udvikling som i ar.
Dette begrundes med den nuvaerende strategi indenfor kundesegmenter, hvor de tabsgivende
aktiviteter bliver udfaset og der fokuseres pa vedligeholdelse og udbygning af de indtaegtsgivende
aktiviteter.

Det har vaeret muligt, at fastholde selskabets starste kunder og samtidig udbygge kundeportefaljen i
henhold til selskabets strategi.

Det er ledelsens forventning, at virksomheden fremadrettet kan sikre positive resultater. Dette
begrundes i en strategisk gennemgang af virksomhedens aktiviteter hvor de tabsgivende sagsomrader
bliver udfaset, samtidig med at der bliver sat gget fokus pa virksomhedens gvrige aktiviteter.
Selskabet har faet en positiv tilkendegivelse vedrgrende fortsaettelse af engagement med
kreditinstitut. Tilkendegivelsen af det fortsatte engagement er givet under forudsaetning af, at
forventningerne til det aflagte budget for 2019/20 opnas. Det er ledelsens opfattelse, at de
udarbejdede budgetter for de kommende ar er realistiske, og ansere derfor, at det nedvendige
kapitalberedskab er pa plads.

Det udskudte skatteaktiv pa 723 tkr., der hovedsageligt er baseret pa skattemaessige underskud fra
indevaerende ar, er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udnyttes indenfor en
periode pa 3-5 ar.

Selskabets egenkapital er tabt og i medfar af selskabslovens § 119, forventer ledelsen, at kapitalen
retableres gennem fremtidig indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Det er ledelsens forventning, at der fremadrettet vil blive sikret positive resultater.
| regnskabsarets fgrste maneder er der realiseret en betydelig ordreindgang.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes

RESU

LTAT FORSKAT ..ot

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiieiieiineireeereeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

Note 2018/19
kr.

11.590.804

1 -9.808.111
-448.980

1.333.713

-266.033

1.067.680

2 -298.376

769.304

769.304

769.304

2017/18
kr.

7.843.084

-9.712.175
-468.121

-2.337.212

-250.326

-2.587.538

563.138

-2.024.400

-2.024.400

-2.024.400
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note

Andre investeringsaktiver.....c.cvviiiiieiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnes
Materielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies 4

Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccoeveeeet..
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 5

ANLZEGSAKTIVER ...t

Ravarer og hjaelpematerialer......ccvvveveiiieieriieiniiineeneenens
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...........ccccen.....
Udskudte skatteaktiver....oo.vveiriiiiiiriiiiiiiiiiiieiieeeneeenns
Andre tilgodehavender......c.ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieees
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiii i eiaaes

N o

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiiiinieeinenneennans

AKTIVER ...

2019
kr.

60.000
60.000

74.096
30.430
721.902
826.428

155.908
155.908

1.042.336

1.524.000
1.524.000

4.788.914
904.000
723.062
164.942

6.580.918
1.526
8.106.444

9.148.780

2018
kr.

120.000
120.000

127.286
113.545
771.058
1.011.889

23.295
23.295

1.155.184

1.869.000
1.869.000

4.131.415
1.055.900
1.021.438
110.011
6.318.764
81.275
8.269.039

9.424.223
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnnaaans

EGENKAPITAL. ....ovviiiiiiiiiiinn

Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ireireeeeees
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiinna..

Kortfristet del af langfristet gaeld........ccceiiiiiiiiiiiiinni.
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireiieeeens
LCF <1 a 1) =) S P
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvineennn..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvviviiiiinnnnnnn..
ANden gald....oiiiiiiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnna.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2019
kr.

600.000
-2.263.863

-1.663.863

400.932
400.932

260.700
2.332.045
900.000
597.000
2.920.832
598.202
2.802.932
10.411.711

10.812.643

9.148.780

10

2018
kr.

600.000
-3.033.166

-2.433.166

486.869
486.869

239.000
2.968.522
900.000
681.400
3.915.248
569.607
2.096.743
11.370.520

11.857.389

9.424.223
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
38 (2017/18: 36)

LoN 08 Gager...uuuureerereiieeeeeereeeeeeeeeeennnnnnnnns
PeNSIONer.. .o
Andre omkostninger til social sikring...............
Andre personaleomkostninger..........ccceeeuuee...

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat..........ccceevvnneennnnn.

Immaterielle anlaegsaktiver

KOSEPIis 1. UL 2018, eeeeriiiiiiiiii it eeiieeeeeineeeeeennaneeesennnneeseannns
Kostpris 30. juni 2019, .. .. iiiiiiiiii it eei e et e et eeeeeeeeeeenaeeaanean

AfsKrivninger 1. JUli 2018 ...ttt et i e eeiee e eeeanaaae
Arets afsKIVIINGEr ....ov e,
Afskrivninger 30. juni 2019 ......cciiiiiiiiiiiii e eree e re e eaae

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenneen,

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018..................

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEr . e s
Arets afskrivninger ........c.cvveiviiiiiininininnnnes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019.............
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........

Finansielle leasingaktiver.........ccccvvvvvvennenn.

2018/19
kr.

8.114.565
1.081.670
138.272
473.604

9.808.111

298.376

298.376

Produktions- Andre anleeg,
anlaeg og driftsmateriel og

maskiner inventar
289.552 395.452
0 0

0 -102.801
289.552 292.651
162.266 281.907
0 -53.089
53.190 33.403
215.456 262.221
74.096 30.430
659.186

2017/18
kr.

8.054.143
1.031.322
86.619
540.091

9.712.175

-563.138

-563.138

Goodwill

300.000
300.000

180.000
60.000
240.000

60.000

Andre
investeringsakti
er

1.366.725
231.520

0
1.598.245

595.667
0

280.676
876.343

721.902

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion...................
Acontofaktureringer......ovvviieiiiiiiiiii it eeieeeaeens

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto...........

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)...........

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)

..........

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

23.295

132.613

155.908

155.908

2019 2018

kr. kr.
15.496.000 10.953.500
-15.189.000  -10.579.000
307.000 374.500
904.000 1.055.900
-597.000 -681.400
307.000 374.500

12

Note
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vardier pa vardipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgs-

aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig

veerdi

Immaterielle anlagsaktiver........ccccoevvvenne... 60.000

Materielle anlaegsaktiver.........ccoovvviiiiiine, 104.526

Uudnyttet skattemaessigt underskud til 0
fremfarsel....cccoviiiiiiiiiiiiiii e

@vrige reguleringer......cceveeeiiiieiineereennnnnenns 0

164.526

Udskudte skatteaktiver.......cccovviiiieveennnnnnne.

Udskudt skatteaktiv 1. julic...cooiieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Udskudt skatteaktiv 30. juni.........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.

Skattemaessig
veerdi

128.520
264.933
3.626.588

-568.868
3.451.173

2019
kr.

723.062

723.062

Midlertidig
forskel

-68.520
-160.407
-3.626.588

568.868
-3.286.647

723.062

2018
kr.

1.021.438

1.021.438

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud | alt

Egenkapital 1. juli 2018....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 600.000 -3.033.167 -2.433.167
Forslag til resultatdisponering.........ccceeeeviiiineiinennnnns 769.304 769.304
Egenkapital 30. juni 2019........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiineen, 600.000 -2.263.863 -1.663.863
Langfristede geeldsforpligtelser

30/6 2019 Afdrag Restgeeld 30/6 2018 Kortfristet

geldialt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Leasingforpligtelser-.............. 661.632 260.700 81.135 725.869 239.000

661.632 260.700 81.135 725.869  239.000

Eventualposter mv.

Selskabet har opsigelsesvarseler vedrgrende lokaleleje samt leje af driftsmidler pa
henholdsvis 12 og 3 maneders opsigelse svarende til i alt 533 tkr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut er stillet ejerpantebrev pa 1.000 tkr. i
driftsmidler og inventar samt skadeslgsbreve i virksomhedspant for 5.000 tkr.

Der er endvidere stillet arbejdsgarantier pr. 30. juni 2019 for i alt 1.071 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Det udskudte skatteaktiv pa 723 tkr., der hovedsageligt er baseret pa skattemaessige
underskud, er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udnyttes indenfor
en periode pa 3-5 ar. Selskabets ledelse har ivaerksat en raskke initiativer bl.a vedrgrende
tilpasning af omkostningsstrukturen, der forventes at pavirke indtjeningen positivt i de
kommende ar.

14

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SERVEX GROUP A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlasgsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ceeueeiiriiineeeieennneereenieeereeenneneeenns 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar
Indretning af lejede loKaler......covvviriiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.



