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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 12. januar 2015 - 30.
juni 2016 for SERVEX GROUP A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 12.

januar 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasby, den 14. december 2016

Direktion:

Jesper de Julienhort Rosenkilde  Hans-Henrik Timmermann

Bestyrelse:

Lars Lindgaard Hanne Timmermann Hans-Henrik Timmermann
Formand

Jesper de Julienhort Rosenkilde  Marit Paulina de Julienhort
Rosenkilde
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i SERVEX GROUP A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for SERVEX GROUP A/S for regnskabsaret 12. januar 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 12.
januar 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
over halvdelen af sin kapital og vi henviser til selskabslovens §119.

Uden at det har pavirket vores konklusion gar vi opmaerksom pa, at der er vaesentlige usikkerhed om
vaerdiansaettelse af det indregnede skatteaktiv. Vi henviser til note i arsregnskabet, hvori ledelsen
redeger for forventningerne til indregningen i de kommende regnskabsar, der er en forudsaetning for
veerdien af det indregnede skatteaktiv pa 392 tkr.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, den 14. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Seren Rasborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er konstruktion og salg af ventilationsanlaeg samt projektering og
montage.

Regnskabsaret 2015/16 er selskabets farste regnskabsar og bestar af 18 maneder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for regnskabsaret 2015/16 er i betydelig grad prasget af, at der i for-bindelse med
overtagelse af en igangvaerende virksomhed har vaeret anvendt betydelige ressourcer pa afklaring,
udbedring samt afvikling af tidligere indgaede aftaler. Dette har vaeret forventeligt, men det har vaeret
vaesentligt mere bekosteligt at rette op i forhold til afsluttede projekter med mangler og ikke
afsluttede projekter, end den ved overtagelsen fremlagte dokumentation gav mulighed for at
gennemskue. Denne oprettelse er nu afsluttet, og de seneste maneders nggletal tyder pa en stigende
indtjening.

Der har vaeret fokus pa at fastholde nagle-medarbejdere, eksisterende kunder og tiltraekke nye kunder.
Dette er lykkedes, der er allerede pa nuvaerende tidspunkt ordrer og ordrer i ”pipeline”, der giver
grundlag for en forventning om, at det kommende ars budget som minimum kan opnas.
Medarbejderstaben er motiveret og fagligt sammensat for rationel lgsning af de ordrer, der indgas
aftaler om.

Der har vaeret anvendt ledelsesressourcer pa at fusionere Servex og Airwex, implementere et samlet
gkonomisystem og tilpasse de administrative ressourcer til den nye virksomhed. Et arbejde der naesten
er afsluttet, men pt. pagar der en yderligere opgradering af gkonomi-styringssystemet.

Pa omkostningssiden kan der ses frem mod reduktion i materiale og gvrige drift-somkost-ninger,
ligesom der har vaeret en del engangsomkostninger i forbindelse med fusionen, som vil bortfalde.

En del interne ressourcer er anvendt pa opdatering samt tilrettelaeggelse af interne forret-nings--
gange og - struktur. Der er ansat yderligere projektledelses-kompetence for at @ge projekt-styringen,
ligesom der er implementeret et ressourcestyringsvaerktaj.

Det er ledelsens forventning, at virksomheden fremadrettet er i stand til at sikre positive resultater. Vi
har en stigende tilgang af gkonomiske attraktive ordrer, den rette med-arbejder-sammensatning og en
tilpasset organisation, optimerede forretningsgange og styrings—vaerktgjer. Vi har reduceret de lgbende
driftsomkostninger, og engangsomkost-ningerne vil blive reduceret vaesentligt.

Selskabet har begranset likviditet og kapitalberedskab pr. 30. juni 2016. Selskabets evne til at
fortsaette driften er afhaengig af, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes.

Det udskudte skatteaktiv pa 254 tkr., der hovedsageligt er baseret pa skattemaessige underskud fra
indevaerende ar, er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udbyttes indenfor en
periode pa 3-5 ar.

Selskabets egenkapital er tabt og i medfer af selskabslovens § 119, foreslar ledelsen, at kapitalen
retableres gennem fremtidig indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Det er ledelsens forventning, at der fremadrettet vil blive sikret positive resultater.
| regnskabsarets arets farste maneder er der realiseret en betydelig ordreindgang.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 12. JANUAR - 30. JUNI

Note 2015/16
kr.
BRUTTOFORTJENESTE..... .ottt ettt e e aene 9.164.215
PersonaleomMKOSTNINGE ... uutirittiiittriiteeereeeeeneerenneerenneeesnaseesneessnnneenn: 1 -9.985.347
Af- 08 NEASKIIVNINGET. .. i ittt i i e i e e e e e eaaeeans -204.917
DRIFTSRESULT AT ...ttt ettt ettt e et e et et aeeeaene, -1.026.049
Andre finansielle OmMKOStNINGE. ...covuiiiii i i e e e e eee e -256.941
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ettt et et et e et et e e e ne, -1.282.990
SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeeet e ettt e et e et et et eteteteeeneeeaeeneaeeneananens. 2 253.700
ARETS RESULTAT . ...uitiiieiieiieeiie et et eteete et e et et e et esaeeaneeaneeaneanenns, -1.029.290
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coocvvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i -1.029.290

T -1.029.290



|IBDO

BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver..........cviiiiiiiiiiiiii e,

Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......coeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eiiieeeieeeaaeenn
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........oeviiiiiiiiiiiiiiiniiiniiereneeeen,
Materielle anlaegsaktiVer........coiiiiiiiiiiiiiii i i e

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle anlaagsaktiVer........coouiiiiiiiiiiiiiii it e e e,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Ravarer 0g hjaelpematerialer.....c..vu v i iiiiiieieet e eneeeneenans,
Varebeholdninger. ......cooiiiiiiiiiii i i i e i i et e e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnennn,
Udskudte skatt@aktiVer .....e.uieeeirrtieitiirtierteieeiteerteeneeeneeeneeeneeanneaneeanes,
Andre tilgodehavender.......coviiiiiiiiiiiii i i rer e e e e e een
Tilgodehavende selskabsskat ......ovveiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
PeriodeafgraansningSPOSTer . ..cu e iiiiieiiiitieiiteeiieeeineeeenneerenaeeaeneeeennneenn:
TilgodehaVender.......coiiuiiiiii i i i i e ce e e e e e

Likvide beholdninger.........cooiiiiiiiiiiiiii i i e e e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2016
kr.

240.000
3 240.000

173.122
280.926
4 454.048

150.000
5 150.000

844.048

1.288.067
1.288.067

5.867.608
12.935.297
253.700
154.584
20.000
14.495
19.245.684

N o

6.828

20.540.579

21.384.627



|IBDO

BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital....ooeeieiieiriiiiiiiiiiriiiieiiieeneaanas
Overfart overskud......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennns

EGENKAPITAL ...t

Geeld til pengeinstitutter

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.... ..o

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Gaeldsbrev.. ...
Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arbejder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gaeld...covnviiiiniiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser

10

Note 2016
kr.

600.000
-1.029.290

8 -429.290

1.741.881
900.000

6 11.667.130
4.500.184
496.820
2.507.902
21.813.917

21.813.917

21.384.627

10
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

33

LN 08 Ga8EI .eunittiriiienineeerreennnneersseennnneeeens
PenSIONer.. ... i
Omkostninger til social sikring........c...ccevvvveiennnen..
Andre personaleomkostninger.........cccvvvviiiiennnn

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat..........cccoeevviiiiiiiinnen.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 12. januar 2015...cciiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnns
Kostpris 30. juni 2016........cccvvviiiiiiiniiiinenennnns

Arets afskrivninger ........c.covuveiiiiniieiiiiieienenes
Afskrivninger 30. juni 2016...........cocvvvvnennnennnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016................

Materielle anlaegsaktiver

Arets afskrivninger ........coovuviiiiiniiiiiiiienenes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016...................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016................

Finansielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e
Kostpris 30. juni 2016........cccvvviiiiiiiniiiinenannnns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016................

2015/16
kr.

.................................. 8.383.217
.................................. 1.005.844
.................................. 98.618
.................................. 497.668

9.985.347

.................................. -253.700

-253.700

Goodwill

................................. 300.000
................................. 300.000

................................. 60.000
................................. 60.000

................................. 240.000

Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner inventar
225.000 381.165
0 -36.200
225.000 344.965
51.878 64.039
51.878 64.039
173.122 280.926

Kapitalandele i
dattervirksomhe
er

................................. 150.000
................................. 150.000

................................. 150.000

11

Note
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NOTER

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion........cccooeiiiiiiiiiiiiiiininnnn.., 12.935.297
ACONTOfaKEUr B NGO .. ettt iii it ii et eeeieeeeeneeeaenneeannnesannnesen: -11.667.130
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto..............c.oceiiiiiinnn 1.268.167

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........ccevviiiiiiiiininnnnn, 12.935.297
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (Passiver).....coceevereeieieerennnennn, -11.667.130
1.268.167

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig Skattemaessig Midlertidig

veerdi veerdi forskel

Immaterielle anlaegsaktiver.......cccooeeveinnennn. 240.000 257.130 -17.130

Materielle anlaegsaktiver........ccoevvvvviiinnnnn. 454,048 449.224 4.824

Uudnytte skattemaessigt underskud til 0 1.141.508 -1.141.508
fremfarsel....coooeiiiiiiiiiiiiiiii

694.048 1.847.862 -1.153.814

Udskudte skatteaktiver........cccccvvveiieninnnn... 253.700

Egenkapital
Overfort

Aktiekapital overskud lalt

Egenkapital 12. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiieniinenennn, 600.000 0 600.000

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -1.029.290 -1.029.290

Egenkapital 30. juni 2016........cccvvviiiiiiiriinnnennnenn. 600.000 -1.029.290 -429.290

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet en huslejekontrakt som er uopsigelig frem til 1. januar 2018, i alt
svarende til en forpligtelse pr. 30. juni 2016 pa 750 tkr.

Selskabet har indgaet leasingforpligtelse med resterende 30 ydelser, svarende til en
forpligtelse pr. 30. juni 2016 pa 76 tkr.

12

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut er stillet ejerpantebrev pa 1.000 tkr. i
driftsmidler og inventar samt skadeslasbreve i virksomhedspant for 1.300 tkr.

Der er endvidere stillet arbejdsgarantier pr. 30. juni 2016 for i alt 1.228 tkr.



|IBDO )

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SERVEX GROUP A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eveiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneeeennees 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-8ar
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



