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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for SERVEX GROUP A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasby, den 21. december 2017

Direktion:

Jesper de Julienhort Rosenkilde  Hans-Henrik Timmermann

Bestyrelse:

Hanne Timmermann Jesper de Julienhort Rosenkilde  Hans-Henrik Timmermann
Formand

Thorsten Andersen Marit Paulina de Julienhort

Rosenkilde
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i SERVEX GROUP A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SERVEX GROUP A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion gar vi opmaerksom pa, at der er vaesentlige usikkerhed om
vaerdiansaettelse af det indregnede skatteaktiv . Vi henviser til noten "Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling” i arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for forventningerne til indtjeningen i de
kommende regnskabsar, der er en forudsatning for vaerdien af det indregnede skatteaktiv pa 458 tkr.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 21. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27742
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er konstruktion og salg af ventilationsanlaeg samt projektering og
montage.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for 2016/17 er i betydelig grad praeget af 2 tabsgivende sager, samt anvendelse af
interne ressourcer pa afvikling af tidligere indgaede aftaler.

Det har ligeledes vaeret en stor udfordring at implementere nyt gkonomisystem i virksomheden. Disse
indsatsomrader er nu pa plads og velfungerende.

Det er ledelsens forventning, at virksomheden fremadrettet kan sikre positive resultater. Dette
begrundes i de seneste maneders nggletal, en stigende ordre- og kundetilgang, tilpasset
medarbejdersammensatning, reducerede driftsomkostninger samt optimerede forretningsgange og
styringsvaerktgjer.

Selskabet har begraenset likviditet og kapitalberedskab pr. 30. juni 2017. Selskabets evne til at
fortsaette driften er afhaengig af, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes. Selskabet har faet en
positiv tilkendegivelse vedrgrende opretholdelse af kreditfaciliteterne under forudsaetning af, at
forventningerne til budget for 2017/18 opnas. Det er ledelsens opfattelse, at de udarbejdede
budgetter for de kommende ar er realistiske, og anser derfor, at det nedvendige kapitalberedskab er pa
plads.

Det udskudte skatteaktiv pa 458 tkr., der hovedsageligt er baseret pa skattemaessige underskud fra
indevaerende ar, er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udbyttes indenfor en
periode pa 3-5 ar. Selskabets ledelse har ivaerksat en raekke initiativer bl.a vedrgrende tilpasning af
omkostningsstrukturen, der forventes at pavirke indtjeningen vaesentlige i de kommende ar.

Selskabets egenkapital er tabt og i medfer af selskabslovens § 119, forventer ledelsen, at kapitalen
retableres gennem fremtidig indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Det er ledelsens forventning, at der fremadrettet vil blive sikret positive resultater.
| regnskabsarets arets farste maneder er der realiseret en betydelig ordreindgang.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 9.646.029 9.164.215
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -10.096.187 -9.985.347
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -511.614 -204.917
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -961.772  -1.026.049
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. -310.270 -256.941
RESULTAT FOR SKAT ...t -1.272.042  -1.282.990
Skat af Arets reSUltat. .. ..eueeeeeereeieireieeeie e eeeeenerennens 2 218.192 253.700
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiieiieei et e e eieete e e e eaneennees -1.053.850  -1.029.290
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccocvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, -1.053.850 -1.029.290

FALT. e -1.053.850  -1.029.290
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER Note

GOOAWILL. . et
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 3

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovviiiviiiiiiiiiiiinenannnn.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene, 4

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 5

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Udskudte skatteaktiVer......o.veeeiriiriiniiiniiiiieeiieenennnennnes
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

N o

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes

AKTIVER. ...

2017
kr.

180.000
180.000

155.726
1.239.534
1.395.260

23.295
23.295

1.598.555

1.295.800
1.295.800

4.295.102
1.573.000
458.300
12.546
20.000

0
6.358.948

155.089

7.809.837

9.408.392

2016
kr.

240.000
240.000

173.122
280.926
454.048

0
0

694.048

1.288.067
1.288.067

5.867.608
1.268.406
253.700
154.584
20.000
14.495
7.578.793

156.828

9.023.688

9.717.736
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

EGENKAPITAL ...

Leasingforpligtelser.....c.uiiiiiiiiiiiiiii i
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
GaeldShrev. .. .o e
Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arbejder..........
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevninnnnn..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvviiiiiiiiiiinnnn.
ANden Gald...coinieiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccvviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiitiiiiiiieiieeeeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

13

2017
kr.

600.000
-1.008.767

-408.767

725.694
725.694

254.736
2.184.952
900.000
169.000
2.792.989
511.375
2.278.413
9.091.465

9.817.159

9.408.392

10

2016
kr.

600.000
-1.029.290

-429.290

69.367
69.367

0

1.741.881
900.000
239
4.500.184
496.820
2.438.535
10.077.659

10.147.026

9.717.736
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

34 (2015/16: 33)

LN 08 GaGEI .eiuiereiiiiieiineeeereennnnneeesseannnneeeens
PeNSIONer. .. e e
Andre omkostninger til social sikring....................
Andre personaleomkostninger.........cccovvvviiiiinnnn,

Skat af arets resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2016....ccevueiriineiniiniieiieereneenennees
Kostpris 30. juni 2017.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiannen.

Afskrivninger 1. juli 2016......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn.
Arets afskrivninger ........c.covuviiiiiniiiiiieiiienenes
Afskrivninger 30. juni 2017........cccccvvvivininnnennnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017................

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli 2016....ccviuiiiiiniiiiiiiiiiieiieeeennen,
KorreKtion primo.....ceeeeeeeeiieeireneerenneeeenneenennees
TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016........cccccevvenneen..
Korrektion primo....cceeeeeeieiieeireneerenneeeenneeeennees
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afskrivninger .......cc.viveiiiiniieiiieieienanes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017...................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017................

2016/17
kr.

8.375.421
1.100.676
237.035
383.055

10.096.187

-21.878
-196.314

-218.192

Produktionsanlaeg
og maskiner

225.000
0

39.802

0
264.802

51.878
0

0

57.198
109.076

155.726

2015/16
kr.

8.383.217
1.005.844
98.618
497.668

9.985.347

0
-253.700

-253.700

Goodwill

300.000
300.000

60.000
60.000
120.000

180.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

344.965
195.392
1.278.560
-56.740
1.762.177

64.040
120.917
-11.379
349.065

522.643

1.239.534

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. JULi 2016, ceiinneiriieiniieieiieeeeineereneeeenneeeennsennnes
Kostpris 30. juni 2017 .....coiuiiiiiiiiii ittt eeie s

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.........ccoveviiiininnnnnnn..

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede produktion....................
Acontofaktureringer.....oveueiiiiiiiiiiiiiiiiireeieeneeaenaees

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............
Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)...........

Udskudt skatteaktiv

10.728.000
-9.324.000

1.404.000

1.573.000
-169.000

1.404.000

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

23.295
23.295

23.295

12.935.297
-11.667.130

1.268.167

1.268.406
-239

1.268.167

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig

veerdi

Immaterielle anlaegsaktiver.......cccooeeveinnennn. 180.000

Materielle anlaegsaktiver........ccocvvvviiennnnn. 1.395.261

Uudnyttet skattemaessigt underskud til 0
fremfarsel....cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiir

1.575.261

Udskudte skatteaktiver........ccoovvviviiiinnnnn...

Udskudt skatteaktiv, 1. Juli...coeieeiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieinenennees

Udskudt skatteaktiv 30. juni........cooceviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Egenkapital

Skattemaessig
vaerdi

214.260
1.381.533
2.062.662

3.658.455

458.300

458.300

Midlertidig
forskel

-34.260
13.728
-2.062.662
-2.083.194

458.300

253.700

253.700

12

Note
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2016...c.cceveiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeaene, 600.000 -1.029.290  -429.290
Tilgang/afgang af egenkapital ved fusion og kegb af
VIFKSOMNEd. ..o et 1.074.373 1.074.373
Forslag til arets resultatdisponering...........cccvcveveenenen., -1.053.850 -1.053.850
Egenkapital 30. juni 2017......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 600.000 -1.008.767 -408.767
Langfristede geeldsforpligtelser
1/7 2016 30/6 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser................... 69.367 980.430 254.736 21.180
69.367 980.430 254.736 21.180

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt som er uopsigelig frem til 1. januar 2018, i alt
svarende til en forpligtelse pr. 30. juni 2017 pa 750 tkr.

Selskabet har indgaet leasingforpligtelse med resterende 359 ydelser, svarende til en
forpligtelse pr. 30. juni 2017 pa 907 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut er stillet ejerpantebrev pa 1.000 tkr. i
driftsmidler og inventar samt skadeslasbreve i virksomhedspant for 1.300 tkr.

Der er endvidere stillet arbejdsgarantier pr. 30. juni 2017 for i alt 1.228 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Det er ledelsens forventning, at virksomheden fremadrettet er i stand til at sikre positive
resultater. Selskabet har en stigende tilgang af gkonomiske attraktive ordrer, den rette
medarbejdersammensaetning og en tilpasset organisation, optimerede forretningsgange og
styrings-vaerktgjer. Selskabet har reduceret de lebende driftsomkostninger, og
engangsomkostningerne vil blive reduceret vaesentligt.

Selskabet har begraenset likviditet og kapitalberedskab pr. 30. juni 2017. Selskabets evne til
at fortsaette driften er afhangig af, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes. Selskabet
har faet en positiv tilkendegivelse vedrerende opretholdelse af kreditfaciliteterne under
forudsaetning af, at forventningerne til budget for 2017/18 opnas.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Det udskudte skatteaktiv pa 458 tkr., der hovedsageligt er baseret pa skattemaessige
underskud, er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udnyttes indenfor en
periode pa 3-5 ar. Selskabets ledelse har ivaerksat en raekke initiativer bl.a vedrgrende
tilpasning af omkostningsstrukturen, der forventes at pavirke indtjeningen positivt i de
kommende ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SERVEX GROUP A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eveiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneeeennees 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-8ar
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.



