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MTB Travels ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

MTB Travels ApS
Rennevej 4

9620 Aalestrup
Danmark

Telefon: 30 25 15 42
Hjemmeside: www.mtbtravels.dk
E-mail: martin@mtbtravels.com

Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 36 49 12 80
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Martin Nerris Jensen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jutlander Bank A/S
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MTB Travels ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.20 - 31.12.20 for MTB Travels
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har assisteret med erhvervsservice, og
jeg skal bekraefte, at jeg har gennemgaet og godkendt resultatet af denne assistance.

Aalestrup, den 27. juni 2021

Direktionen

Martin Nerris Jensen
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MTB Travels ApS

Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger

Til den daglige ledelse i MTB Travels ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for MTB Travels ApS for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilveje-
bragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrerende opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde
0g praesentere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer,

herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden
omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklseringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, den daglige ledelse har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker
derfor ingen revisions- eller gennemgangskonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbej-
det i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aars, den 27. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Heino Pedersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne30150
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MTB Travels ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i salg af guidede cykelture primeert til Harzen i Tyskland samt
salg af MTB cykler, cykeludstyr, cykeltgj og hermed forbundet virksomhed.

Selskabet er omfattet af Rejsegarantifondens regler.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 er folgende usikkerhed om indregning
og maling vaesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

En reekke af selskabets planlagte rejser i 2020 er som felge af rejserestriktioner aflyst. Alle
kunder er blevet tilbudt en ny tilsvarende rejse i 2021 eller 2022 eller refusion.

En lang reekke kunder har valgt at benytte muligheden for at udskyde rejsen til 2021 eller
2022. Den samlede veerdi af disse rejser udger t.DKK 344 og er indregnet som "Modtagne
forudbetalinger fra kunder".

Som en konsekvens af yderligere rejserestriktioner og Covid-19 foranstaltninger i foraret 2021
har en reekke kunder valgt at aflyse deres rejser med fuld refusion. Den samlede veerdi af
disse rejser udger t.DKK 158 og er indregnet som "Andre hensatte forpligtelser”.

Der er usikkerhed omkring indregning og maling af begge disse regnskabsposter pr.
31.12.20, da forholdet beror pa fremtidige begivenheder, herunder kundernes mulighed for at
aflyse planlagte rejser mod fuld refusion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK 411.665 mod DKK
368.335 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 352.480.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.
Selskabet har i perioden 14. marts 2020 - 12. juni 2020 veret hardt ramt af
greensenedlukningen mod Tyskland som felge af Covid-19 situationen i bdde Danmark

og Tyskland.

Greensenedlukningen har betydet et stort antal aflyste rejser, mens ogsa en del rejser
blev udskudt til afvikling i 2. halvar 2020 eller 2021 og 2022.
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MTB Travels ApS

Ledelsesberetning

Som felge heraf har selskabet reelt veere uden aktivitet og indtjening i store dele af 1. halvar
2020. Selskabet har ansggt de relevante hjeelpepakker omfattende kompensation for tabt
omseetning samt kompensation for faste omkostninger i perioden 9. marts 2020 - 8. juli 2020.

I forbindelse med &bningen af den dansk-tyske greense medio juni 2020 er selskabets salg af
rejser til Tyskland normaliseret. En del af dette salg vedrerer imidlertid rejser i
foraret/sommeren 2021, som i nogen omfang ma udskydes eller aflyses grundet aktuelle
rejserestriktioner og Covid-19 foranstaltninger i bade Danmark og Tyskland.

Efterfolgende begivenheder

Selskabet er fortsat pavirket af aktuelle rejserestriktioner og Covid-19 foranstaltninger i bade
Danmark og Tyskland, der har betydet et stort antal aflyste og udskudte rejser i foraret 2021.
Det er endnu usikkert, hvordan selskabets muligheder for afvikling af rejser i 2021 vil pavirke
selskabets aktivitet, omsaetning og indtjening.

Selskabets ledelse forventer, at den aktulle Covid-19 situation ma paregnes at have en effekt
pa selskabets aktivitet, omseetning og indtjening samlet set for regnskabsaret 2021.
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MTB Travels ApS

Note

Resultatopgorelse
2020 2019
DKK DKK
Bruttofortjeneste 691.105 686.671
4 Personaleomkostninger -38.415 -95.435
Resultat for af- og nedskrivninger 652.690 591.236
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -94.058 -94.927
Resultat for finansielle poster 558.632 496.309
Finansielle omkostninger -26.457 -21.207
Resultat for skat 532.175 475.102
Skat af arets resultat -120.510 -106.767
Arets resultat 411.665 368.335
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 411.665 368.335
I alt 411.665 368.335
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Note

MTB Travels ApS

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 69.450 92.600
Goodwill 123.000 164.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 192.450 256.600
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 37.010 66.918
Materielle anleegsaktiver i alt 37.010 66.918
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 22.393
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 22.393
Anlaegsaktiver i alt 229.460 345.911
Fremstillede varer og handelsvarer 606.312 457.168
Varebeholdninger i alt 606.312 457.168
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 51.937 59.273
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 30.251
Andre tilgodehavender 4618 0
Tilgodehavender i alt 56.555 89.524
Likvide beholdninger 447.579 0
Omseetningsaktiver i alt 1.110.446 546.692
Aktiver i alt 1.339.906 892.603
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Note

7
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MTB Travels ApS

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 50.000 50.000
Overfort resultat 302.480 13.227
Egenkapital i alt 352.480 63.227
Henseettelser til udskudt skat 17.235 28.989
Andre hensatte forpligtelser 157.821 0
Hensatte forpligtelser i alt 175.056 28.989
Geeld til gvrige kreditinstitutter 8.32b 269.988
Modtagne forudbetalinger fra kunder 343.923 79.550
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 27.275 35.188
Selskabsskat 132.265 117.898
Anden geeld 300.5682 297.763
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 812.370 800.387
Geeldsforpligtelser i alt 812.370 800.387
Passiver i alt 1.339.906 892.603

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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MTB Travels ApS

Egenkapitalopgerelse
Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 50.000 247.430
Koncerntilskud 0 -602.538
Forslag til resultatdisponering 0 368.335
Saldo pr. 31.12.19 50.000 13.227
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 50.000 13.227
Koncerntilskud 0 -122.412
Forslag til resultatdisponering 0 411.665
Saldo pr. 31.12.20 50.000 302.480
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MTB Travels ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2020 er fglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

En reekke af selskabets planlagte rejser i 2020 er som felge af rejserestriktioner aflyst. Alle
kunder er blevet tilbudt en ny tilsvarende rejse i 2021 eller 2022 eller refusion.

En lang reekke kunder har valgt at benytte muligheden for at udskyde rejsen til 2021 eller
2022. Den samlede veerdi af disse rejser udger t.DKK 344 og er indregnet som "Modtagne
forudbetalinger fra kunder".

Som en konsekvens af yderligere rejserestriktioner og Covid-19 foranstaltninger i foraret 2021
har en reekke kunder valgt at aflyse deres rejser med fuld refusion. Den samlede veerdi af
disse rejser udger t.DKK 158 og er indregnet som "Andre hensatte forpligtelser"”.

Der er usikkerhed omkring indregning og maling af begge disse regnskabsposter pr.
31.12.20, da forholdet beror pa fremtidige begivenheder, herunder kundernes mulighed for at
aflyse planlagte rejser mod fuld refusion.

2. Efterfolgende begivenheder

Selskabet er fortsat pavirket af aktuelle rejserestriktioner og Covid-19 foranstaltninger i bade
Danmark og Tyskland, der har betydet et stort antal aflyste og udskudte rejser i foraret 2021.
Det er endnu usikkert, hvordan selskabets muligheder for afvikling af rejser i 2021 vil pavirke
selskabets aktivitet, omsaetning og indtjening.

Selskabets ledelse forventer, at den aktulle Covid-19 situation ma paregnes at have en effekt
pa selskabets aktivitet, omseetning og indtjening samlet set for regnskabsaret 2021.
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MTB Travels ApS

Noter

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2020 2019

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
AUB tilskud Andre driftsindteegter 41.318 19.109
Covid-19 hjeelpepakker Andre driftsindteegter 134.469 0
I alt 175.787 19.109
2020 2019

DKK DKK

4. Personaleomkostninger

Lenninger 0 15.000
Andre omkostninger til social sikring 2.339 0
Andre personaleomkostninger 36.076 80.435
Ialt 38.415 95.435
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0

5. Likvide beholdninger

Selskabet har overfor Rejsegarantifonden erkleeret, at selskabet ikke mé pantseette eller pa
anden vis give sikkerhed i selskabets likvide beholdninger.
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MTB Travels ApS

Noter
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
6. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 157.821 0
Ialt 157.821 0

Som en konsekvens af yderligere rejserestriktioner og Covid-19 foranstaltninger i foraret 2021
har en raekke kunder valgt at aflyse deres rejser med fuld refusion.

7. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 300 overfor Rejsegarantifonden.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er i henhold til pakkerejseloven forpligtet til at refundere hele pakkerejsens pris,
hvis rejser bliver aflyst, f.eks. som folge af Covid-19. Selskabets forpligtelser i henhold til
denne lov kan ikke opgeres belebsmeessigt, da forholdet beror pa fremtidige begivenheder og
udviklingen i Udenrigsministeriets anbefalinger og rejsevejledninger.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor Jutlander Bank afgivet sikkerhed i form af et pantseetningsforbud i
selskabets aktiver omfattende driftsmidler, driftsinventar og andet lgsere, lagerbeholdninger,
tilgodehavender fra salg, goodwill og rettigheder. Endvidere har selskabet overfor
Rejsegarantifonden erkleeret, at selskabet ikke ma pantseette eller pa anden vis give
sikkerhed i selskabets likvide beholdninger.
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MTB Travels ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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MTB Travels ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af afholdte omkostninger indregnes forholdsmaessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning maéles til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.
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MTB Travels ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger og administra-
tionsomkostninger samt evrige kapacitetsomkostninger, herunder tab pa debitorer i det
omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, wveerdi,

ar procent

Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4-5 0

Goodwill afskrives over b ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt

regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
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MTB Travels ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-

og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-

skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di péa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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MTB Travels ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-

nes i kostprisen for kapitalandelene.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger arets
indtjening fra den pageldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestér. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser,
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méales til nettorealisationsveerdi
eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1 — b5 ar. Garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa grundlag af
tidligere ars erfaringer med garantiarbejder.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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