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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har bestaet af at besidde kapitalandele i andre selskaber..

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vezeret enkelistdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af s& vaesentlig karakter, at det kresever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2016 for Moser Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede erkleerer at virksomheden opfylder betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet
for indeveerende regnskabsar.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gilleleje, den 16. marts 2017

Direktion

Susan Moser
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Moser Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Moser Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016 pa
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Birkerad, den 16. marts 2017

ECO-TEAM statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27966675

{0y,

Peter Lind
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Moser Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indijenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi elier amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primeere aktivitet er at eje kapitalandele i tilkknyttede og associerede virksomheder. Indtaegter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill er valgt
afskrevet 100 % i farste regnskabsar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandegrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af indestdende pa bankkonti og kontante beholdninger.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Indtaegter af kapitalandele...........ccceeeeeiieeiiii e, 477.632 1.090.472
Andre eksterne omKostninger ..........cccooooiiiiiiiieeeice e -4.124 -5.000
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANl gSaAKLVEr ... 0 -1.073.970
DRIFTSRESULTAT ....oooiire e 473.508 11.502
Andre finansielle omkostninger ..........ccooo oo, -188 0
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..o 473.320 11.502
Skat af arets resultat............ccocveiiiireninen e 949 236.260
ARETS RESULTAT .......cooveieeceteeee et 474.269 247.762
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccceveviiverecrnnnn. 103.400 101.200
Overfart resultat..........ccoeeiieiiiecec e, 370.869 146.562
DISPONERET I ALT ...t 474.269 247.762
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2016 2015
GOoOAWIlL.....ceeiiiie e e 0 0
Immaterielle anlagsaktiver ...............cccooeeeiieeeiiecincce, 0 0
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........ccccocevvneenn. 5.259.397 4.798.634
2 Kapitalandele i associerede virksomheder............cccco.o....... 41.869 25.000
Finansielle anlaegsaktiver..............cc.oooveiii e 5.301.266 4.823.634
ANLAEGSAKTIVER............ooi et 5.301.266 4.823.634
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder-.................... 168.623 3.000.000
Tilgodehavender..................ccooveecviiecciee e, 158.623 3.000.000
Likvide beholdninger ...........c.cccccooviiiiiiiiiiec e, 99.850 0
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 258.473 3.000.000
AKTIVER ..ot 5.559.739 7.823.634
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

2016 2015

Virksomhedskapital ...........ccoueiiiiiieiiieeeeee e 50.000 50.000
Overkurs ved emiSSiON...........ccoeeveveeeeeiveeceeeceee e 4.874.760 4.874.760
Overfartresultat...........c..coooovieiiieeceeee e 517.431 146.562
Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccccvvveenerennneen. 103.400 101.200

3 EGENKAPITAL. ... 5.545.591 5.172.522
Geeld il tilknyttede virksomheder .........cccccceviriieiieec i, 0 2.646.112
Selskabsskat .....cccoooiiiiiiiiiiie e 9.110 0
Anden gaeld ... 5.038 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser................cccocooieiinennnn. 14.148 2.651.112
GAELDSFORPLIGTELSER............cooevieeceececee e 14.148 2.651.112
PASSIVER............eooieeee e 5.559.739 7.823.634
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NOTER

2016 2015
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSPFIS, PriMO.....ciei et 6.708.162 6.708.162
Kostpris 31. december 2016 6.708.162 6.708.162
Op- og nedskrivninger primo .........cccceevevveeecevieeeeeeiie e -1.909.528 0
Arets resultatandele...............cooveieeveeiieee e 460.763 1.090.472
Udloddet udbytte ........ccooeriiveceiiciiee e, 0 -3.000.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 -1.448.765 -1.909.528
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2016................. 5.259.397 4.798.634
Anparter i Moser & Moser ApS og i Moser Invest ApS, begge med hjemsted i
Gribskov Kommune, nom. DKK 200.000 og en ejerandel pa 100%.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSIPFIS, PriMO....coeeieeecceee et 25.000 0
Tilgang i AretS 18b ......cvveeeeeeeeeeeeeeeee e 0 25.000
Kostpris 31. december 2016 25.000 25.000
Arets resultatandele.............cococveerieeeiecsesce s 16.869 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 16.869 0
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2016................. 41.869 25.000
Kapitalandelen bestar af anparter i Ellemark & Moser ApS, med hjemsted i
Gribskov Kommune, nom. DKK 50.000. Ejerandelen er 50%.
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NOTER

Forslag til

resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo

3 Egenkapital
Virksomhedskapital .......c..cccereveeereercnnnen. 50.000 0 0 50.000
Overkurs ved emission................... 4.874.760 0 0 4.874.760
Overfart resultat.........coceeiierieneeee. 146.562 0 370.869 517.431
Forslag til udbytte for regnskabsaret ......... 101.200 -101.200 103.400 103.400
5.172.522 -101.200 474.269 5.545.591
Selskabskapitalen er ikke eendret indenfor de seneste 5 ar.
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