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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for NCAP Danmark ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 2. juni 2016

Direktion

Niels Keergaard Christiansen Bjorn Hallin Clemens Wiese
direktor direktor direktor

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i NCAP Danmark ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NCAP Danmark ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 2. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Wiinholt Maj-Britt Nerskov Nannestad
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet NCAP Danmark ApS
Bredgade 30
1260 Kgbenhavn K

Telefon: 3116 13 19
Telefax: Telefax
E-mail: nke@ncap.dk

CVR-nr.: 36 48 6724

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. januar 2015

Regnskabsér: 1. regnskabsér
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Niels Keergaard Christiansen
Bjorn Hallin
Clemens Wiese

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Pengeinstitut Handelsbanken A/S
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for NCAP Danmark ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed samt at drive virksomhed ved investering i fast ejendom,
administration og forvaltning af fast ejendom samt anden beslagtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 9.386, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 59.536.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note

2015

DKK

1.267.275

-1.252.932

14.343

-428

13.915

13.915

-4.529

9.386

9.386

9.386



Balance 31. december

Aktiver
Note 2015
DKK
Deposita 13.500
Finansielle anleegsaktiver 13.500
Anlagsaktiver 13.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.650
Andre tilgodehavender 14.917
Periodeafgreensningsposter 13.108
Tilgodehavender 56.675
Likvide beholdninger 85.965
Omsatningsaktiver 142.640
Aktiver 156.140
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015

DKK

Selskabskapital 51.000
Overfort resultat 8.536
Egenkapital 3 59.536
Henseettelse til udskudt skat 2.884
Hensatte forpligtelser 2.884
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.972
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 6.000
Selskabsskat 1.645
Anden gaeld 58.103
Kortfristede gaeldsforpligtelser 93.720
Galdsforpligtelser 93.720
Passiver 156.140
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 4
Neertstaende parter og ejerforhold 5
|5
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Kontant kapitalforhgjelse
Omkostninger ved kapitaleendringer
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapital

Overfort
resultat

2015

DKK

428
428

1.645
2.884

4.529

| alt

DKK

50.000
1.000
0

0

DKK

-850
9.386

DKK

50.000
1.000
-850
9.386

51.000

8.536

59.536

Selskabskapitalen bestar af 51.000 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

Selskabskapital 1. januar
Kapitalforhgjelse
Kapitalnedseettelse

Selskabskapital 31. december

2015
DKK
50.000

1.000

51.000



Noter til arsregnskabet

pwc

2015

DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Lejekontrakter
Lejeforpligtelser, lejemalet kan opsiges med 3 maneders varsel 22.500

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.

Neartstaende parter og ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

NCD Holding ApS, Skovfogedvej 7, 2960 Rungsted Kyst

Fridhem Asset Management AB, Sddra Klockspelsvagen 5b, 217 74 Malmd, Sverige
CW Eiendomsinvest AS, Lakenasen 27, 1900 Fetsund, Norge
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for NCAP Danmark ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Administrationshonorerer/serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som ydelsen vedrg-
rer. Serviceydelsen indregnes nér den kan opgeres péalideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til managementaftaler og omkostninger til lokaler,
administration samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter betalte huslejedeposita.

Tilgodehavender
Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspraemier mv.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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