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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 5. januar - 31.
december 2015 for Falcon Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 17. maj 2016

Direktion

Thomas Knudsen

Bestyrelse

Lars Christian Brask Bente Damgaard Peter Michael Albrechtslund
formand

Steen Samuelsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Falcon Management A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Falcon Management A/S for regnskabsaret 5. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 5.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 17. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Falcon Management A/S
Inge Lehmanns Gade 10
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 36 47 87 80
Regnskabsperiode: 5. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus C

Bestyrelse Lars Christian Brask, formand
Bente Damgaard
Peter Michael Albrechtslund
Steen Samuelsen

Direktion Thomas Knudsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat LETT Advokatparnerselskab
Vester Allé 4
8000 Aarhus C

Pengeinstitut Danske Bank A/S
Aboulevarden 69
8000 Aarhus C

Nordnet Bank AB
Postboks 2307
1027 Kobenhavn K
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Hoved- og noggletal

Set over en 1-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015
TDKK
Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primeer drift -1.158
Resultat fer finansielle poster -1.158
Resultat af finansielle poster -30
Arets resultat -929
Balance
Balancesum 2272
Egenkapital 1.821
Investering i materielle anlaegsaktiver -24
Nogletal i %
Afkastningsgrad -51,0%
Soliditetsgrad 80,1%
Forrentning af egenkapital -48,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten i Falcon Management A/S er forvaltning af alternative investeringsfonde i
overensstemmelse med "Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.", og i overenstemmelse
med selskabets registrering hos Finanstilsynet.

Udvikling i dret
Selskabet blev stiftet 5. januar 2015.

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pd DKK 928.885, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 1.821.115.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer i 2016 en stigende aktivitet og forbedret indtjening.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwe



Resultatopgorelse 5. januar - 31. december

Note 2015
DKK

Bruttotab -705.963
Personaleomkostninger 1 -449.539
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -2.000
Resultat for finansielle poster -1.157.502
Finansielle indteegter 73.162
Finansielle omkostninger -103.532
Resultat for skat -1.187.872
Skat af arets resultat 3 258.987
Arets resultat -928.885
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -928.885

-928.885
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 22.000
Materielle anlaegsaktiver 4 22.000
Anlagsaktiver 22.000
Andre tilgodehavender 600
Udskudt skatteaktiv 6 258.987
Tilgodehavender 259.587
Veardipapirer 1.834.784
Likvide beholdninger 155.534
Omsatningsaktiver 2.249.905
Aktiver 2.271.905
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015

DKK

Selskabskapital 1.075.000
Overfort resultat 746.115
Egenkapital 5 1.821.115
Anden geeld 450.790
Kortfristede gaeldsforpligtelser 450.790
Gezeldsforpligtelser 450.790
Passiver 2.271.905
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter 7
5
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015
DKK

448.040
1.499
449.539

255.675

2.000
2.000

0

-258.987

-258.987
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

DKK
Kostpris 5. januar 0
Tilgang i arets lgb 24.000
Kostpris 31. december 24.000
Ned- og afskrivninger 5. januar 0
Arets afskrivninger 2.000
Ned- og afskrivninger 31. december 2.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 22.000
Afskrives over 3-5ar

5 Egenkapital
Overkurs ved Overfart

Selskabskapital emission resultat | alt

DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 5. januar 1.000.000 1.000.000 0 2.000.000
Kontant kapitalforhgjelse 75.000 675.000 0 750.000
Arets resultat 0 0 -928.885 -928.885
Overfart fra overkurs ved emission 0 -1.675.000 1.675.000 0
Egenkapital 31. december 1.075.000 0 746.115 1.821.115

Selskabskapitalen bestar af aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter til arsregnskabet

pwe

Henseaettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver

Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Neaertstaende parter

2015
DKK

5.000
-263.987
258.987

0

258.987
258.987

Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfart

transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder

eller andre naertstaende parter.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Falcon Management A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

.
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Regnskabspraksis

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som

folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

pwc 15



pwe

Regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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