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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2017 for Falcon
Fondsmaeglerselskab A/S. Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflaegges i overensstemmelse med
Lov om finansiel virksomhed.

,&rsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2017 til 31. december 2017. Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende

redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerheder, som selskabet kan pavirkes af.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. april 2018

Direktion

Thomas Knudsen
Adm. Direktgr

Bestyrelse

Jesper Jarlbaek Steen Samuelsen
Formand

Bente Damgaard



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i Falcon Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi har revideret arsregnskabet for Falcon Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ansvar for regnskabet og revisionen

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de



enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer p& grundlag
af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn8ede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 24. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Michael Laursen

statsautoriseret revisor
mne nr. 26804
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive fondsmaeglervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udviklingen i Selskabets virksomhed i 2017 var tilfredsstillende, idet selskabet modtog tilladelse til at drive
fondsmaeglervirksomhed i august maned, hvorefter selskabets p.t. stgrste rddgivningskunde,
Kapitalforeningen Falcon Invest bgrsnoterede sine tre afdelinger, Falcon C25 Momentum, Falcon

Europe Momentum og Falcon Flex Momentum i september maned 2017.

Dette har givet adgang til en vaesentligt forbedret distributionsplatform og dermed stigende

formue under forvaltning.

Arets resultat var som forventet negativt som fglge af at selskabet er relativt nyetableret. Arets re-
sultat efter skat udgjorde sdledes et underskud pa 1,5 mio.kr. mod et underskud p& 1,8 mio.kr. i 2016.

Resultatdisponering

Hele drets resultat pa -1.456.260 kr. overfgres til overfgrt resultat.

Begivenheder efter regnskabsdrets slutning

Der er ikke siden balancedagen indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer fortsat positiv udvikling i det kommende ar som fglge af forventninger om fortsat
stigende formue under forvaltning. Arets resultat efter skat i 2018 forventes at blive i niveauet -0,5 mio.kr.
hvilket er en vaesentlig forbedring i forhold til 2017.

Selskabets vidensressourcer

Selskabets succes er baseret p& medarbejdernes vidensressourcer, indenfor investeringsstrategi,
investeringsrddgivning, compliance, og en raekke andre omréder.
Der arbejdes derfor Igbende med at vedligeholde og opkvalificere medarbejdernes vidensressourcer.

Ledelseshverv

Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv fremgdr af note 17.

Lgnpolitik

Selskabets virksomhed stiller hgje krav til medarbejdernes viden, kompetencer og erfaring.

Selskabets malszetning er derfor at tiltreekke og fastholde dygtige medarbejdere med ekspertise
indenfor relevante fagomrdder, herunder den finansielle sektor. Dette afspejler sig i selskabets Ignpolitik,
der kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.

Szerlige risici

Der anses ikke at foreligge seerlig driftsrisici.
Da selskabet ikke har nogen rentebaerende gaeld og ingen valutapositioner, anses der heller ikke at veere
seerlige rente- og valutarisici.

Selskabets hovedaktivitet er r&dgivning, hvorfor Falcon Fondsmaeglerselskab A/S ikke har kunders midler
i depot i selskabet.

Indregning og maling

Det vurderes, at der ikke er usikkerheder ved indregning og maling af veerdier.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabsdret ud over de i ledelsesberetningen allerede naevnt.



Resultat- og totalindkomstopggrelse

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivning pd immaterielle aktiver

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Udbytte
Overfgrt resultat

Note 2017 2016

DKK DKK
2 0 601
3 0 -3.888
0 -3.287
3.391 16.136
4 932.659 0
-20.662 -312.025
915.388 -299.176
5 107.947 -28.158
6 -2.868.678 -2.016.827
-8.000 -8.000
-1.853.343 -2.352.160
7 397.083 514.548
-1.456.260 -1.837.613
0 0
-1.456.260 -1.837.613
0 0
-1.456.260 -1.837.613
-1.456.260 -1.837.613




Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Aktier mv.

Immaterielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver

Aktiver

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt overskud

Egenkapital

Geeld

Andre passiver

Gald i alt
Passiver

Eventualposter

Pantsaetning og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav
Revisionshonorar

Tegningsretter

Ledelsens gvrige hverv

Regnskabspraksis

Note 2017 2016
DKK DKK
8 1.993.377 840.330
0 1.035.118
9 6.000 14.000
10 1.170.618 773.535
863.884 52.476
4.033.879 2.715.459
Note 2017 2016
DKK DKK
1.499.926 1.322.350
2.121.956 1.182.152
3.621.882 2.504.502
411.997 210.957
411.997 210.957
4.033.879 2.715.459
11
12
13
14
15
16
17
18



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat

Kontant kapitalforhgjelse

@vrige egenkapitalbevaegelser
Overfgrt fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2016
Egenkapital 1. januar 2017

Arets resultat

Kontant kapitalforhgjelse

@vrige egenkapitalbevaegelser
Overfgrt fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2017

Overkurs Overfgrt

Aktiekapital ved emission resultat Ialt

DKK DKK DKK DKK
1.075.000 0 746.115 1.821.115
0 0 -1.837.613 -1.837.613
247.350 2.226.150 0 2.473.500
0 0 47.500 47.500
-2.226.150 2.226.150 0
1.322.350 o 1.182.152 2.504.502
1.322.350 0 1.182.152 2.504.502
0 0 -1.456.260 -1.456.260
177.576 2.386.042 0 2.563.618
0 0 10.022 10.022
0 -2.386.042 2.386.042 0
1.499.926 o 2.121.956 3.621.882

Aktiekapitalen er fordelt i 1.499.926 aktier & DKK 1,00 kr.
Der er kun én aktieklasse, og alle aktier har sdledes samme rettigheder.
Selskabet har ikke erhvervet egne aktier i 2016 eller 2017, og selskabet ejer ikke egne aktier pr. 31.12.2017



Noter til &rsrapporten
1 Hoved- og nggletal

Set over en 3-3rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2017 2016 2015

TDKK TDKK TDKK
Netto rente- og gebyrindtaegter 915.388 -299.176 -467.710
Kursreguleringer 107.947 -28.158 0
Udgifter til personale og administration 2.868.678 2.016.827 719.275
Omkostninger i alt 2.876.678 2.024.827 1.186.985
Resultat fgr skat -1.853.343 -2.352.160 -1.187.872
Arets resultat -1.456.260 -1.837.613 -928.885
Egenkapital 3.621.882 2.504.502 1.821.115
Aktiver i alt 4.033.879 2.715.459 2.271.906
Kapitalgrundlag 2.445.264 - -
Minimumskapitalkrav 719.170 - -
Nggletal
Vaegtede poster 8.989.620 - -
Kapitalgrundag ifht.
Minimumskapitalkrav 340,0% - -
Kapitalprocent 27,2% - -
Kernekapitalprocent 27,2% - -
Egenkapitalforrentning fgr skat pr.
31/12 -60,5% -108,8% -130,5%
Egenkapitalforrentning efter skat -47,5% -85,0% -102,0%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,32 -0,15 -0,39

Bemaerk fglgende:

(1) Selskabet blev stiftet den 5. januar 2015, og der er derfor kun angivet hoved- og nggletal for de seneste 3 ar.

(2) Selskabet fik tilladelse til at drive virksomhed som fondsmaeglerselskab den 24. august 2017, og nggletal vedrgrende
kapitalgrundlag mv. er derfor kun angivet for 2017.



Noter til drsrapporten

2 Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

3 Renteudgifter

Kreditinstitutter

4 Gebyrer og provisionsindtaegter

Veaerdipapirhandel og provisionsindtzegter

5 Kursreguleringer
Aktier
6 Udgifter til personale og administration

Lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion

Direktion

Bestyrelse, Jesper Jarlbaek
Bestyrelse, Steen Samuelsen
Bestyrelse, Bente Damgaard
Bestyrelse, Lars-Christian Brask
Bestyrelse, Michael Albrechtslund

Personaleudgifter
Lgnninger

Udgifter til social sikring
Lgnsumsafgift

Personaleudgifter i alt
@vrige administrationsudgifter

Antal heltidsbeskaeftigede medarbejdere

2017 2016
DKK DKK
0 601
0 601
0 -3.888
o -3.888
932.659 0
932.659 0
107.947 -28.158
107.947 -28.158
-68.110 -73.012
-62.500 0
-58.580 -55.365
-49.207 -39.843
0 -48.002
0 -26.818
-238.397 -243.040
-1.132.316 -860.056
-31.726 -15.988
-189.235 -133.120
-1.353.277 -1.009.163
-1.591.674 -1.252.203
-1.277.005 -764.623
-2.868.678 -2.016.827
4 3

10



Noter til drsrapporten

6

Udgifter til personale og administration (forts.)

Der indgédr variabel Ign til direktionen pa 0 kr. i 2016 og 0 kr. i 2017.
Der indgdr variabel Ign til bestyrelsen pd 5.008 kr. i 2016 og 48.397 kr. i 2017. Den

variable Ign vedrgrer perioden forud for selskabets tilladelse som fondsmaeglerselskab.
Herefter har selskabet ikke variabel Ign til direktion eller bestyrelse.

Skat af drets resultat

Aktuel skat
Udskudt skat

Arets skat i alt

Skat af arets resultat forklares saledes:

Den effektive skatteprocent beregnes saledes

Arets skat jf. ovenfor
Arets skat i % af resultat for skat

Skat af arets resultat forklares saledes:

Aktuel skatteprocent
Skatteeffekt af ikke fradragsberettigede omkostninger

Arets skat i % af resultat for skat

Tilgodehavende hos kreditinstitutter

Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

11

2017 2016

DKK DKK
0 0
-397.083 -514.548
-397.083 -514.548
-397.083 -514.548
21,43% 21,88%
22,00% 22,00%
-0,57% -0,12%
21,43% 21,88%
1.993.377 840.330
1.993.377 840.330
22.000 22.000
22.000 22.000
8.000 0
8.000 8.000
16.000 8.000
6.000 14.000




Noter til drsrapporten

10

11

12

13

2017 2016
DKK DKK
Udskudte skatteaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver -6.000 -14.000
Skattemaessigt underskud 5.326.990 3.530.066

5.320.990 3.516.066

Anvendt skatteprocent 22% 22%

1.170.618 773.535

Eventualposter

Selskabets huslejeforpligtelser i opsigelsesperioden pa 3 maneder udggr 58.005 kr.
Herudover er der ingen eventualposter.

Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

Ingen

Nartstdende parter

Ejerforhold

Fglgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5 %
af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Quadrifolium ApS, Blykobbevej 2, 2. th., Kastrup

Geniematics Invest ApS, Elmehgjvej 41 A, Hgjbjerg

Tradebench ApS, Helga Pedersens Gade 7, 1.3, Aarhus C

Ingen af de naertstdende parter har bestemmende indflydelse

Der er, ud over vederlag til nogle af ovennaevnte aktionaerers ejere, ikke foretaget
transaktioner med naertstdende parter.

Der er ingen mellemvaerender med naertstdende parter pr. 31. december 2017.

12



Noter til drsrapporten

14

15

16

2017 2016
DKK DKK
Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav
Kapitalgrundlag 2.445.264 -
Total risikoeksponering, 12,5 x 25% x faste omkostninger 8.989.620 -
Kapitalprocent 27,2% -
Faste omkostninger
Udgifter til personale og administration 2.868.678 -
Afskrivning p& materielle aktiver 8.000 -
2.876.678 )
25 % heraf 719.170 -
Minimumskapitalkrav, EUR 50.000 372.500
Til opfyldelse heraf haves basiskapital 2.445.264 -
Revisionshonorar
Revisionshonoraret for 2017 udggr:
Revision Radgivning Ialt
PwC 62.500 127.000 189.500
62.500 127.000 189.500
Revisionshonoraret for 2016 udggr:
Revision Radgivning Ialt
PwC 43.750 73.500 117.250
43.750 73.500 117.250

Tegningsretter

Selskabet har udstedt tegningsretter ifm. den Igbende optimering af kapitalstrukturen. Pr.
31. december 2017 udestdr 72.050 tegningsretter, der hver giver ret til at tegne 1 aktie i
selskabet til en gennemsnitskurs pa 12,08 kr. pr. aktie. Pr. 31. december 2016 udestod
84.650 tegningsretter.Tegningsretterne kan udnyttes Igbende indtil 31. december 2020.

Ikke udnyttede tegningsretter bortfalder uden vederlag.

13



Noter til drsrapporten

17 Ledelseshverv
Direktionens gvrige hverv

Thomas Knudsen, Adminisrerende direktgr

Bestyrelsesformand i:
Edema ApS

Naestformand i:
Monsenso ApS

Bestyrelsesmedlem i:

Ohmatex A/S

Safeticket A/S

Smart Textile Group A/S

Sgren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S

Direktgr i:

Applied Investment Research ApS
Geniematics Invest ApS
Monsenso Holding II ApS
Monsenso Holding III ApS

NK Holding ApS

ReelTrak Holding II ApS

STG Growth ApS

Thknudsen Holding ApS

VC Holding II ApS

Bestyrelsens gvrige hverv

Jesper Jarlbaek, bestyrelsesformand

Bestyrelsesformand i:

Groupcare Holding A/S

Groupcare A/S
Bortforpagtningsselskabet Basico A/S
Basico Consulting International ApS
Catacap Management A/S

Beyond Budgeting Institute P/S
Frokost.dk ApS

Basico P/S

Bookboon Corporate A/S

Ventus Publishing ApS

A-solutions A/S

Materiel Udlejning Holding ApS
Garant Udlejning A/S

Garant Finans A/S

Xycon Finans A/S

HYR ApS

Nethire ApS



Noter til drsrapporten

17 Ledelseshverv (fortsat)
Bestyrelsens gvrige hverv (fortsat)

Jesper Jarlbaek, bestyrelsesformand (fortsat)

Bestyrelsesmedlem i:

Earlbrook Holdings Ltd. A/S
Earlbrook Management A/S

Polaris III Invest Fonden

Bang & Olufsen A/S

Lyngsoe Systems A/S

Lyngsoe Systems Holding A/S
Business Angels Fond - London II A/S
Smartshare Systems A/S

Berlin Invest 2017 ApS

Active Inspiration Technologies Ltd.

Naestformand i:
Happy Helper A/S

Direktgr i:

Solbrinken 11 ApS

Business Angels Fond - London I A/S
Business Angels Fond - London II A/S
Business Angels Fond - London III A/S
Earlbrook Holdings Ltd. A/S

Earlbrook Management A/S

Steen Samuelsen, bestyrelsesmediem

Bestyrelsesformand i:
DAS-Invest ApS
MCS Invest Management ApS

Naestformand i:
Kapitalforeningen Falcon Invest

Bestyrelsesmedlem i:
Redning Danmark A/S

Bente Damgaard, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem i:

Erhverv Aarhus

Ortopaedkirurgisk Forskningsfond i Aarhus
Indigo 2012 1/S

Direktgr i:
Schmidt Hammer Lassen Architechts K/S
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18 Regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Falcon Fondsmaeglerselskab A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og
regnskabsbekendtggrelsen for fondsmaeglere m.fl.

Selskabets regnskabspraksis er andret | forhold til sidste ars regnskab, der blev arlagt efter arsregnskabsloven. Andringen har
medfgrt endring i opstillingen af resultatopggrelse, balance og noter. £ndringen har ikke haft indvirkning pa arets resultat eller
eaenkanital.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi bortset fra immaterielle aktiver, der males til kostpris. Efterfglgende
méles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaegges, og som vedrgrer
forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Renteindtsegter og -udgifter
Renteindteegter og -udgifter indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Gebyrer og provisionsindtaegter
Gebyrer og provisionsindtaegter periodiseres over den periode, de vedrgrer.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter periodiseres over den periode, de vedrgrer.

Kursreguleringer
Kursreguleringer periodiseres over den periode, de vedrgrer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglerselskabets personale.
Ombkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preaestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de
pdgeeldende ydelser og goder.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter males til dagsvaerdi, hvilket normalt svarer til nominel vaerdi.

Aktier
Aktier indregnes pd handelsdagen til dagsvaerdi. I 3rsrapporten males aktier til kursen pd balancedagen. Eventuelle kursreguleringer

indregnes i resultatopggrelsen.
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18 Regnskabspraksis (fortsat)

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med
fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Immaterielle anleegsaktiver (edb-software) 33&r

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p& vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der
foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien
af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavende honorarer og forudbetalte omkostninger méles til amortiseret kostpris. Der forventes ikke
tab pad de enkelte engagementer.

Egenkapital og udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser
opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes sdvel udskudte
skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske enhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, ndr den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i

resultatobagrelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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