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Dystan & Rosenberg ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.07.2017 -
30.06.2018 for Dystan & Rosenberg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ballerup, den 29.11.2018

Direktion

Palle Studsgaard Odgaard Palle Beek Rosenberg Jgrgen Mogensen
adm. direktgr

Klaus Christian Specht Olsen
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Dystan & Rosenberg ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dystan & Rosenberg ApS for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,

pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestrsmme for regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Sten Peters
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1675
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i grafisk produktion.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets drsrapport viser et underskud pa 962 t.kr. Arets resultat lever ikke op til budgettet og
forventningerne, og selskabet har tabt mere end 50% af kapitalen. Der har vaeret sendrede forudsaet-
ninger og uventede faktorer, der haft indflydelse pa det utilfredsstillende resultat.

Selskabets ledelse har optimeret salgsafdelingen, ligesom selskabets omkostningsniveau er revurderet,
saledes at alle afdelinger fremstar konkurrencedygtige og med en opdateret maskinpark. Selskabet har
en god position i markedet med en stabil og voksende kundebase, og ledelsen forventer derfor et
positivt resultat for 2018/19, sdledes at selskabets kapital forventes retableret ved udgangen af regn-
skabs3ret.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 15.476.558 15.572
Personaleomkostninger 1 (13.771.896) (12.102)
Af- og nedskrivninger 2 (2.062.685) (1.590)
Driftsresultat (358.023) 1.880
Andre finansielle omkostninger 3 (850.457) (826)
Resultat fgr skat (1.208.480) 1.054
Skat af drets resultat 4 246.000 (252)
Arets resultat (962.480) 802
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (962.480) 802
(962.480) 802
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.

Goodwill 3.575.000 4.125
Immaterielle anlaegsaktiver 5 3.575.000 4.125
Produktionsanlaeg og maskiner 6.524.509 7.808
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 75.000 125
Indretning af lejede lokaler 1.204.644 1.384
Materielle anlaegsaktiver 6 7.804.153 9.317
Deposita 421.830 414
Udskudt skat 8 143.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 7 564.830 414
Anlaegsaktiver 11.943.983 13.856
Fremstillede varer og handelsvarer 1.072.240 1.004
Varebeholdninger 1.072.240 1.004
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.402.149 8.114
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 406.685 282
Periodeafgransningsposter 256.165 160
Tilgodehavender 7.064.999 8.556
Omsaetningsaktiver 8.137.239 9.560

Aktiver 20.081.222 23.416
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 600.000 500
Overfgrt overskud eller underskud (590.188) 222
Egenkapital 9.812 722
Udskudt skat 8 0 103
Hensatte forpligtelser 0 103
Bankgaeld 0 181
Finansielle leasingforpligtelser 4.130.622 5.303
Geeld til associerede virksomheder 2.904.814 2.415
Anden gaeld 41.000 143
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 7.076.436 8.042
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 1.992.396 3.311
Bankgeeld 4.002.220 2.611
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.288.918 3.762
Geeld til associerede virksomheder 215.523 748
Anden geld 3.440.597 3.981
Periodeafgransningsposter 55.320 136
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.994.974 14.549
Gaeldsforpligtelser 20.071.410 22.591
Passiver 20.081.222 23.416

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 222.292 722.292
Kapitalforhgjelse 100.000 150.000 250.000
Arets resultat 0 (962.480) (962.480)
Egenkapital ultimo 600.000 (590.188) 9.812
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Pengestromsopggrelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. t.kr.
Driftsresultat (358.023) 1.881
Af- og nedskrivninger 2.062.685 1.589
Andringer i arbejdskapital 10 328.470 (1.384)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 2.033.132 2.086
Betalte finansielle omkostninger (850.457) (827)
Pengestremme vedrgrende drift 1.182.675 1.259
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver 0 (4.300)
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (8.271) (28)
Pengestremme vedrgrende investeringer (8.271) (4.328)
Afdrag pa 1&n mv. (833.099) (703)
Tilbagebetaling af gaeld til associerede virksomheder (807.136) (709)
Indgaelse af leasingforpligtelser 0 4.300
Afdrag pa leasingforpligtelser (1.175.174) (765)
Kontant kapitalforhgjelse 250.000 0
Pengestromme vedrgrende finansiering (2.565.409) 2.123
FAENdring i likvider (1.391.005) (946)
Likvider primo (2.611.215) (1.665)
Likvider ultimo (4.002.220) (2.611)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Kortfristet geeld til banker (4.002.220) (2.611)
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Noter
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 12.587.473 11.042
Pensioner 965.936 843
Andre omkostninger til social sikring 218.487 217
13.771.896 12.102
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 28 28
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver 550.000 550
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 1.512.685 1.040
2.062.685 1.590
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 270.165 322
Renteomkostninger i gvrigt 564.192 474
@vrige finansielle omkostninger 16.100 30
850.457 826
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
4. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat (246.000) 252
(246.000) 252
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Noter

5. Immaterielle anlaagsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Ikke-ejede aktiver

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Goodwill
kr.
5.500.000
5.500.000
(1.375.000)
(550.000)
(1.925.000)
3.575.000
Andre
anlaeg,
Produk- drifts- Indretning
tionsanlaeg materiel og af lejede
og maskiner inventar lokaler
kr. kr. kr.
9.191.526 250.000 1.637.191
(143.543) 0 0
9.047.983 250.000 1.637.191
(1.383.864) (125.000) (253.015)
(1.283.153) (50.000) (179.532)
143.543 0 0
(2.523.474) (175.000) (432.547)
6.524.509 75.000 1.204.644
6.254.833 - -
Deposita
kr.
413.560
8.270
421.830
421.830
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Noter
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 0 (103)
Fremfgrbare skattemaessige underskud 143.000 0
143.000 (103)
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méaneder maneder 12 maneder Restgaeld
2017/18 2016/17 2017/18 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Bankgaeld 298.497 849 0 0
Finansielle
leasingforpligtelser 1.171.899 1.175 4.130.622 589.800
Geeld til associerede
virksomheder 420.000 1.185 2.904.814 0
Anden geeld 102.000 102 41.000 0
1.992.396 3.311 7.076.436 589.800
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
10. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (67.644) (58)
Andring i tilgodehavender 1.490.845 (2.740)
Andring i leverandgrgaeld mv. (1.094.731) 1.414
328.470 (1.384)
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 2.034.000 2.512
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Noter

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebreve nom. 8.500 t.kr. i produktionsanleeg samt virk-

somhedspant nom. 5.000 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte immaterielle anlaegsaktiver udggr 3.575 t.kr., produktionsan-
laeg 1.574 t.kr., varebeholdninger 1.072 t.kr.og tilgodehavender udggr 6.402 t.kr.

Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den

regnskabsmeaessige vaerdi af finansielt leasede aktiver udggr 6.255 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.
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Omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til as-
socierede virksomheder mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 5 &r, men kan i visse
tilfeelde udggre op til 20 8r for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pdgaeldende ressourcer. Selskabet har valgt en afskrivningsperiode pa goodwill pd 10 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
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aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte ar-
bejde.
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Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



