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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. september 2019 - 31.

august 2020 for Anpartsselskabet af 19. december 2014.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. august 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2019/20.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. januar 2021

Direktion      

Jesper Lund

direktør

Carsten Iversen

direktør

1



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Anpartsselskabet af 19. december 2014

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. august 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabs-

året 1. september 2019 - 31. august 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Anpartsselskabet af 19. december 2014 for regnskabsåret 1. september

2019 - 31. august 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgø-

relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. januar 2021

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Kragh

statsautoriseret revisor

mne26783
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Selskabsoplysninger

Selskabet Anpartsselskabet af 19. december 2014

Sødalsparken 18

8220 Brabrand

CVR-nr.: 36 47 11 82

Regnskabsperiode: 1. september - 31. august

Hjemstedskommune: Aarhus

Direktion Jesper Lund

Carsten Iversen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Skt. Clement Torv 2-6

8000 Aarhus C
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

2017/18

TDKK

2016/17

TDKK

2015/16

TDKK

Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinær primær drift -865 -2.787 -5.532 -4.682 -1.930

Resultat af finansielle poster 313.570 659.556 -398.441 -368.956 -389.870

Årets resultat 372.991 732.437 -393.441 -369.685 -400.653

Balance

Balancesum 2.477.166 2.188.614 2.722.308 2.438.673 1.803.983

Egenkapital 2.351.811 1.978.820 1.162.828 552.582 918.738

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %0,0 %-0,1 %-0,2 %0,0 %0,0

Soliditetsgrad %94,9 %90,4 %42,7 %22,7 %50,9

Forrentning af egenkapital %17,2 %46,6 %-45,9 %-50,3 %-58,6

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Anpartsselskabet af 19. december 2014 for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse

med årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive handels- og investeringsvirksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et overskud på TDKK 372.991, og selskabets balance pr.

31. august 2020 udviser en egenkapital på TDKK 2.351.811.

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over i løbet af regnskabsåret tog beslutning om

at lukke en række institutioner, forretninger og aktiviteter, har påvirket verdens-økonomien markant.

Selskabets resultat er dog ikke påvirket af foranstaltningerne i forbindelse med coronavirus og forventes

heller ikke at blive det fremadrettet.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Selskabet forventer for regnskabsåret 2020/21 ikke at opstarte ny aktivitet. Selskabet forventer derfor et

resultat på DKK 0 for regnskabsåret 2020/21.

Redegørelse for samfundsansvar

Selskabet har ingen aktivitet. Selskabet frasolgte sidste år alt sin aktivitet, og har derfor i regnskabsåret

ingen datterselskaber eller ansatte.

Der er derfor ikke udarbejdet en redegørelse for samfundsansvar.

Redegørelse for kønsmæssig sammensætning

Selskabet har alene en direktion, men ingen bestyrelse eller øvrige ansatte.

Selskabet har ingen principper for den kønsmæssige sammensætning af direktionen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. september  - 31. august

Note 2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

Andre eksterne omkostninger -865 -2.787

Bruttoresultat -865 -2.787

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 315.300 648.788

Finansielle indtægter 8.069 92.850

Finansielle omkostninger -9.799 -82.082

Resultat før skat 312.705 656.769

Skat af årets resultat 1 60.286 75.668

Årets resultat 372.991 732.437
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Balance 31. august

Aktiver

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Gældsbreve 915.300 1.000.000

Andre tilgodehavender 1.081.468 668.696

Tilgodehavender 1.996.768 1.668.696

Værdipapirer 480.398 519.918

Omsætningsaktiver 2.477.166 2.188.614

Aktiver 2.477.166 2.188.614
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Balance 31. august

Passiver  

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Selskabskapital 15.000 15.000

Overført resultat 2.336.811 1.963.820

Egenkapital 2.351.811 1.978.820

Hensættelse til udskudt skat 3 43.858 91.694

Hensatte forpligtelser 43.858 91.694

Selskabsskat 73.253 109.718

Anden gæld 8.244 8.382

Kortfristede gældsforpligtelser 81.497 118.100

Gældsforpligtelser 81.497 118.100

Passiver 2.477.166 2.188.614

Resultatdisponering 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 6

Nærtstående parter 7

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 8

Anvendt regnskabspraksis 9
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. september 15.000 1.963.820 1.978.820

Årets resultat 0 372.991 372.991

Egenkapital 31. august 15.000 2.336.811 2.351.811
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Pengestrømsopgørelse 1. september  - 31. august

Note 2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

Årets resultat 372.991 732.437

Reguleringer 4 -373.856 -735.224

Ændring i driftskapital 5 62 209

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -803 -2.578

Renteindbetalinger og lignende 8.068 83.949

Renteudbetalinger og lignende -4.986 -82.083

Pengestrømme fra ordinær drift 2.279 -712

Betalt selskabsskat -24.015 -9.963

Pengestrømme fra driftsaktivitet -21.736 -10.675

Salg af finansielle anlægsaktiver 0 2.016.210

Køb af værdipapirer, netto 34.706 -511.017

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 34.706 1.505.193

Afdrag af gældsbreve 0 -4.097.366

Indbetalinger af gældsbreve 400.000 3.057.293

Indbetalinger af mellemregninger 0 280.236

Modtaget udbytte 0 88.835

Udlån -145.114 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 254.886 -671.002

Ændring i likvider 267.856 823.516

Likvider 1. september 667.116 -204.490

Korrektion som følge af fusion 0 48.090

Likvider 31. august 934.972 667.116

Likvider specificeres således:

Cash pool 934.972 667.116

Likvider 31. august 934.972 667.116
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Noter til årsregnskabet

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

1 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 -75.668

Regulering af udskudt skat tidligere år -47.836 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år -12.450 0

-60.286 -75.668

2 Resultatdisponering    

Overført resultat 372.991 732.437

372.991 732.437

3 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. september 91.694 89.598

Årets indregnede beløb på egenkapitalen -47.836 2.096

Hensættelse til udskudt skat 31. august 43.858 91.694

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

4 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -8.069 -92.850

Finansielle omkostninger 9.799 82.082

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -315.300 -648.788

Skat af årets resultat -60.286 -75.668

-373.856 -735.224

5 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 200 8

Ændring i leverandører m.v. -138 201

62 209
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Noter til årsregnskabet

2020

TDKK

2019

TDKK

6 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Garantier 48.594 51.128

Andre eventualforpligtelser

LLG A/S har indgået aftale om koncernkonto for Lars Larsen Group. Der er pr. 31. august 2020 trukket MDKK 7

på den samlede koncernfacilitet. Som deltager i koncernkontoordningen har Anpartsselskabet af 19. december

2014 afgivet selvskyldnerkaution overfor kreditinstitutter om sikkerhed for LLG A/S' forpligtelser i henhold til

koncernkontoaftalen.

7 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Boet efter Lars Larsen Bestemmende indflydelse

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

8 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

PricewaterhouseCoopers

Revisionshonorar 125.000 125.000

Skatterådgivning 662.099 1.309.148

Andre ydelser 64.353 1.315.001

851.452 2.749.149
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Noter til årsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Anpartsselskabet af 19. december 2014 for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse

med årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2019/20 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Virksomhedssammenslutninger

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger - Bogført værdi-metoden

Der er valgt at anvende bogført værdi-metoden i forbindelse med koncerninterne

virksomhedssammenslutninger.

Sammenlægningen sker til bogførte værdier pr. den regnskabsmæssige overtagelsesdag, og dermed uden

tilpasning af sammenligningstal. Eventuelle forskelle mellem de opgjorte købsvederlag og de bogførte

nettoaktiver pr. overtagelsesdagen indregnes direkte på de frie reserver på egenkapitalen. Metoden

anvendes ved alle koncerninterne virksomhedssammenslutninger, herunder i forbindelse med eksempelvis

køb, salg, fusion og spaltning.
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Noter til årsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter til årsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og

aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest notere-

de salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler består af ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver. ”Værdipapirer” består af kortfristede

værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som uden hindring kan omsættes til likvide behold-

ninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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