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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Soze Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 22. september 2020

Direktion:

Morten Lykke
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Soze Invest ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Soze Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke foretaget rettidig indberetning af momsangivelser til
Skattestyrelsen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Aarhus, den 22. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Bo Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktivitet er investering i og udleje af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat viser et underskud, hvilket selskabets ledelse anser for utilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccciiivtiiiiiiniiiiniiniiiiiinninennes

Andre driftsomkostninger.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme...............

DRIFTSRESULTAT. ..ottt

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

virksomheder.......ooviiiiiii i e e
Andre finansielle indtaegter......ocvvvviiiiiiiiiiiiiiineenenn.
Andre finansielle omkostninger........c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
RESULTAT FOR SKAT....cutiiiiiiiiiiiiiiieeeneneeeeeaen

SKat af Arets reSULLAL ....vie ittt eieeeeeeneeneeneeneaneanens

ARETS RESULTAT ...cvuuiiiieiinieiieeiieeeineerineenieenineasnnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 e Te L= PRt
Overfart resultat.......oeieeeiiiiiiiiiiei e e e eeneeanenes

Note

N —

2019
kr.

1.776.957

-3.084.731
273.721

-1.034.053
1.156.035
271.676
-2.756.500
-2.362.842
414.148

-1.948.694

1.156.035
-3.104.729

-1.948.694

2018
kr.

1.539.896

-875.702
2.838.128

3.502.322
0

315.061
-3.285.232
532.151
82.033

614.184

0
614.184

614.184
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccevveiiiiiiininnnnnn...

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

ANLZAEGSAKTIVER...........ccvvnen

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Andre tilgodehavender.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeieeaees

Tilgodehavender....................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER......cccoiiiiiiiiiiiinnnn,

Note 2019
kr.

78.263.679
4 78.263.679

1.206.035
1.122.847

5 2.328.882
80.592.561
100.418
3.099.091
3.128.211
6.327.720
11.565
6.339.285

86.931.846

2018
kr.

98.417.997
98.417.997

50.000
1.227.551
1.277.551
99.695.548
831.438

0

2.798.180
3.629.618
403.722
4.033.340

103.728.888
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital.....ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie

EGENKAPITAL. . .uuiiiiiiiiiii ittt ceeiiieeeiinneeeeeeennas
Hensaettelse til udskudt skat.....cccoeveeiiiiiiiiiiinne
HENSATTE FORPLIGTELSER. ...ccuvuvriiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnns

Geaeld til realkreditinstitutter.......ccooeviiiiiiiiiiiiininnn..
BaNKIAN 1vuetiie e
Gaeldsbreve.. ..o
Forudbetalinger 0g deposita.......ccevvieeiieiiieiiieenneenneennennnens
Langfristede geeldsforpligtelser...........cooveiiieiiiiiiinnnnnn...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccccevvevenennn...
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
SelskabssKat....ovieeiiiiii i
Anden gaeld. ..o e
Periodeafgransningsposter.....cveieerreieieieneeeneenneenneeeneennens
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiinnnnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieans

PASSIVER. ... ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note

10

2019
kr.

50.000
1.156.035
15.710.032

16.916.067
123.567
123.567

28.424.630
1.476.530
3.409.767

900.135
34.211.062

1.315.177
31.364.752
97.284
338.307

0

1.615.630
950.000
35.681.150

69.892.212

86.931.846

10

2018
kr.

50.000
0
18.814.761

18.864.761
537.717
537.717

31.421.503
2.955.225
3.709.657
1.272.860

39.359.245

2.969.993
37.504.043
835.608
325.295
425.998
1.806.228
1.100.000
44.967.165

84.326.410

103.728.888
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 109.826 0
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiei e, 161.850 315.061
271.676 315.061
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................... 8.948 458.240
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccccceiiiiiiiiiiiiiiiieinnne.n. 2.747.552 2.826.992

2.756.500 3.285.232

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................... 0 425.998
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........c.ccccevvenenenen.n. 2 0
Regulering af udskudt skat........ccooevviiiiieiiiiiiiiiiiiinneennen. -414.150 -508.031

-414.148 -82.033

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejen

omme

Kostpris 1. JANUAr 2019 .. . .eeeiiiiiitiit et eeteeteenteeneeeneeeneeeneeaneesneennenns 91.167.952
B I £ Uy T PPt 10.208.582
7 o o - PPt -25.405.819
Kostpris 31. december 2019.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 75.970.715
Opskrivninger 1. Januar 2019....ccueeiitiiitiii e ieit et eeneeeneeeneeeneeaneeaneaanens 7.250.045
Opskrivninger solgte aktiVer.....veeiiiiiii i eii i eei e e eeeeeeeeneaeneaanens -5.230.802
Arets OPSKIIVIINGET ..ovnireiiii it e e e e reanes 273.721
Opskrivninger 31. december 2019........cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeae 2.292.964
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........cccovviiviiiiiiiiiiiiiinnan.. 78.263.679

Dagsveerdi for ejendomme

Investeringsejendomme bestar af 21 udlejningsejendomme beliggende i Jylland og Fyn.
Ejendommene er overvejende bolig, dog er en andel erhverv. Ejendommenes dagsveerdi
vurderes ved hjalp af en afkastbaseret vaerdiansattelsesmodel, hvor vardien opggres pa
baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.
Ejendomme under ombygning er jevnfer anvendt regnskabspraksis indregnet til kostpris.

Driftsafkast for de kommende 5 ar er opgjort individuelt pr. ejendom, og bygger pa en
forudsaetning om fuld udlejning med estimeret tomgangsleje.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 4,75-10%, som er fastlagt under
hensyntagen til de galdende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, beliggenhed mv. Afkastkravet pa 4,75-10% svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for tilsvarende ejendomme i omraderne.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i

Tilgodehavender

dattervirksomhe i tilknyttede
er virksomheder
Kostpris 1. Januar 2019 .....cieeiiiiiiiiiiiieninreeieeeneeeneennes 50.000 0
I 1= U 0 1.122.847
Kostpris 31. december 2019..........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 50.000 1.122.847
Arets resultat .......eeviiieiiie e 1.156.035 0
Opskrivninger 31. december 2019.........cccciviiiiiiiiiniinnnnn. 1.156.035 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 1.206.035 1.122.847
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
Selskabs- efter indre Overfort
kapital vaerdis metode overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2019.........cccvvenennn 50.000 0 18.814.761 18.864.761
Forslag til resultatdisponering.................. 1.156.035 -3.104.729 -1.948.694
Egenkapital 31. december 2019.............. 50.000 1.156.035 15.710.032 16.916.067
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag Restgeeld 31/12 2018 Kortfristet
geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 29.659.579 1.234.949 23.595.030 34.263.538 2.842.035

Banklan......ccovevenvininnininnanns 1.520.358 43.828 1.266.537 3.051.583 96.358
Geeldsbreve.......ccveeinenen... 3.446.167 36.400 1.782.039 3.741.257 31.600
Forudbetalinger og deposita.... 900.135 0 0 1.272.860 0

35.526.239 1.315.177 26.643.606 42.329.238 2.969.993

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for ML Holding

Arhus ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, er der givet realkreditpantebrev pa i alt
31.716 tkr. i grunde og bygninger med bogfart vaerdi 50.535 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, er der givet underpant i ejerpantebreve pa i alt
32.121 tkr. i grunde og bygninger med bogfart vaerdi 43.134 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, er der givet pant pa i alt 8.897 tkr. i grunde og
bygninger med en bogfart vaerdi pa 20.257 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til tredjemand, er givet pant pa i alt 1.543 tkr. i grunde og bygninger
med bogfart vaerdi 5.097 tkr.

Medarbejderforhold 10
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Soze Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning bestar af huslejeindtasgter. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, ejendomme,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes
arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



