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Arsrapport 2023

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Gleco Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncern-

ens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slangerup, den 13. maj 2024
Direktion:

Anne Glaesel
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Gleco Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gleco Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopgarelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet” (herefter benaevnt "regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lseengere
kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13. maj 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Mogens Andreasen
statsaut. revisor
mne28603
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen
[ tkr. 2023 2022 2021 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 18.406 19.200 15.989
Resultat af primaer drift 9.458 9.039 6.646
Resultat af finansielle poster 1.116 410 -121
Arets resultat 8.487 7.544 5.832
Balancesum 55.893 60.528 58.525
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 24 89
Egenkapital 40.200 34.640 28.765
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 18.773 7.661 -4.504
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -2.507 -24 -73
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -3.619 -1.823 -1.368
Pengestrgm i alt 12.647 5.814 -5.945
Nggletal
Likviditetsgrad 330,0% 206,8 % 171,1%
Soliditetsgrad 49,9 % 39,1% 33,4%
Egenkapitalforrentning 22.2% 23,1 % 17,6 %
| Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 9 9 8 |

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Resultat af primeer drift Resultat far finansielle poster +/-
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i handel med industrelle produkter, herunder big bags,
handsker m.m.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa 8.487 t.kr. mod et overskud pa 7.544
t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 40.200 t.kr.

Koncernens bruttofortjeneste udger for 2023 18,4 mio. kr. mod 18-19 mio. kr. som forventet i ars-
rapporten for 2022, og er saledes i overensstemmelse med forventningerne. Arets resultat udger
8,5 mio. kr. mod forventede 9-10 mio. kr. Resultatet er lavere end forventet som fglge af faldende
priser pa markedet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

For det kommende ar forventes en bruttofotjeneste i niveauet 18-19 mio. kr. Arets reultat fgr skat
forventes i niveauet 9-10 mio.kr.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2023 2022 2023 2022
Bruttofortjeneste/
bruttotab 18.406 19.200 -327 -531
3 Personaleomkostninger -8.706 -9.920 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver -242 -241 -16 -16
Resultat fgr finansielle poster 9.458 9.039 -343 -547
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 3.065 1.362
Indteegter af kapitalandele i
kapitalinteresser 1.101 809 0 0
4 Finansielle indtaegter 270 2.320 172 57
5 Finansielle omkostninger -255 -2.719 -94 -92
Resultat for skat 10.574 9.449 2.800 780
6 Skat af arets resultat -2.087 -1.905 60 128
Arets resultat 8.487 7.544 2.860 908

Koncernens resultat fordeler sig

séledes:
Anpartshavere i Gleco Holding ApS 5.716 4.994
Minoritetsinteresser 2.771 2.550

8.487 7.544




Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

t.kr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i kapitalinteresser

Deposita, finansielle anleegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer og
handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Gleco Holding ApS
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
8.965 9.149 0 0
116 174 37 53
9.081 9.323 37 53
0 0 5.860 5.860
5.637 5.637 0 0
75 75 75 75
5.712 5.712 5.935 5.935
14.793 15.035 5.972 5.988
21.110 27.259 91 13
21.110 27.259 91 13
6.296 17.223 0 0
0 0 221 1.582
0 0 58 129
13 0 13 0
11 0 2 0
6.320 17.223 294 1.711
2.507 0 2.507 0
11.163 1.011 40 11
41.100 45.493 2.932 1.735
55.893 60.528 8.904 7.723
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Balance

Note

12

13

14

14

o ~NN R

15
16
17

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Overkurs ved emission

Reserve for sikringstransaktioner
Overfgrt resultat

Foresléaet udbytte

Anpartshavere i Gleco Holding ApS’
andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til kapitalinteresser

Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering
Dagsveerdioplysninger

Gleco Holding ApS
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
50 50 50 50
0 0 1.554 1.554
-223 -303 0 0
26.439 23.332 4.165 3.888
1.600 589 1.600 589
27.866 23.668 7.369 6.081
12.334 10.972 0 0
40.200 34.640 7.369 6.081
205 255 0
205 255
2.599 2.769 0 0
433 865 433 865
3.032 3.634 433 865
612 622 433 433
0 2.495 0 0
4.898 5.570 1 3
4.203 8.149 0 0
235 237 0 0
606 192 606 192
1.902 4.734 62 148
12.456 21.999 1.102 776
15.488 25.633 1.535 1.641
55.893 60.528 8.904 7.723

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

10
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Egenkapitalopggrelse

Note

Note

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2023

Overfgrt via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af egenkapital

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Skat af egenkapitaltransaktioner

Udloddet udbytte

Udloddet ekstraordinzert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Egenkapital 31. december 2023

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2023

Overfgrt via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Gleco Holding ApS
Arsrapport 2023

Udloddet ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital 31. december 2023

Koncern
Reserve for
Anparts- sikrings- Overfart Foreslaet Minoritets- Egenkapital
kapital transaktioner resultat udbytte lalt interesser ialt
50 -303 23.332 589 23.668 10.972 34.640
0 0 3.116 2.600 5.716 2.771 8.487
0 0 17 -17 0 0 0
0 103 -33 0 70 33 103
0 -23 7 0 -16 -7 -23
0 0 0 -572 -572 -1.435 -2.007
0 0 0 -1.000 -1.000 0 -1.000
50 -223 26.439 1.600 27.866 12.334 40.200
Modervirksomhed
Anparts-  Overkurs ved Overfart Foreslaet
kapital emission resultat udbytte lalt
50 1.554 3.888 589 6.081
0 0 260 2.600 2.860
0 0 17 -17 0
0 0 0 -572 -572
0 0 0 -1.000 -1.000
50 1.554 4.165 1.600 7.369

11
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Pengestrgmsopgerelse

Note

18

19

20

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift for andring i driftskapital
AEndring i driftskapital

Pengestrgmme fra primzer drift
Renteindbetalinger m.v.

Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Andre pengestreamme vedrgrende driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Gleco Holding ApS

Arsrapport 2023
Koncern
2023 2022
8.487 7.544
2.342 1.956
10.829 9.500
10.029 -30
20.858 9.470
270 2.320
-255 -2.760
-2.139 -1.369
39 0]
18.773 7.661
0] -24
-2.507 0]
-2.507 -24
-3.007 -1.210
-612 -613
-3.619 -1.823
12.647 5.814
-1.484 -7.298
11.163 -1.484

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gleco Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgegrelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestrgmme indgar i den samlede pengestremsopgerelse
for koncernen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet
Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte tilknyt-
tede virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncernin-
terne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realise-
rede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealise-
rede fortjenester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens
ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme méade som urealiserede fortjenester,
medmindre de er udtryk for veerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100 %, ind-
gar i koncernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kgb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i koncernregnskabet til kostpris.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Ved farste indregning males minoritetsinteresser til dagsveerdien af minoritetsinteressernes ejeran-
del.

Der indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som seer-
skilte regnskabsposter i balancen.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 11/1AS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omseetning.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopg@relsen er nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste/
bruttotab.

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer

Révarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, der er med-
gaet til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anleegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa faglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastszettes p& anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger restveaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en @&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Posten omfatter modtagne udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.
Udbytteudlodninger, der enten overstiger arets resultat, eller hvor den regnskabsmaessige veerdi af
kapitalandele overstiger de konsoliderede regnskabsmaessige veerdier af nettoaktiverne i den
tilknyttede virksomhed og kapitalinteressen, vil veere en indikator pa veerdiforringelse og vil afkraeve,
at der foretages en nedskrivningstest.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Tilknyttede virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoliderin-
gen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som fglge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Finansielle anleegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita og andre tilgodehavender. Finansielle anlaegsaktiver
males til kostpris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser méles til kostpris. Modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomheder eller kapitalinteressen i ejerpe-
rioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestresmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

16



Gleco Holding ApS
Arsrapport 2023

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af obligationer, méles til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter bankindestdender.

Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettozendring i dagsveerdien af sik-
ringstransaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstramme, og hvor den
sikrede transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres,
hvis de sikrede pengestrgmme ikke lzengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke leengere
er effektivt. Reserven repraesenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udggre et negativt b-
elgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfzelde, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
/Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heeftelsen for tilknyttede virksomhe-
dernes selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med tilknyttede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

17



Gleco Holding ApS
Arsrapport 2023

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og méling af geeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdianseaettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primart marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pé tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianszettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.

Pengestrgmsopgarelsen

Pengestrgmsopgarelsen viser virksomhedens pengestramme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndel-
se og slutning.

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgamme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stagrrelse eller ssmmensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpéa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
a&ndringer.
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Noter

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Koncern Modervirksomhed

t.kkr. 2023 2022 2023 2022
Personaleomkostninger
Lgnninger 8.329 9.565 0 0
Pensioner 196 195 0 0
Andre omkostninger til social sikring 20 21 0 0
Andre personaleomkostninger 161 139 0 0

8.706 9.920 0 0
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede 9 9 0 0

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.
2.
Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke i regnskabséaret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenlig-
ningsaret udger O kr.

Modervirksomheden har ingen ansatte.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2023 2022 2023 2022
Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 63 57
Andre finansielle indteegter 270 2.320 109 0
270 2.320 172 57
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 255 2.719 94 92
255 2.719 94 92
Skat af arets resultat
Beregnet skat af rets skattepligtige indkomst 2.137 1.866 0 0
Arets regulering af udskudt skat -50 39 -1 1
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 0 -1 0
Refusion i sambeskatning 0 0 -58 -129
2.087 1.905 -60 -128
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Modervirksomhed
t.kr. 2023 2022
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 1.600 589
Ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen 1.000 0
Overfgrt resultat 260 319
2.860 908

Dagsveerdioplysninger

Koncernen har fglgende aktiver og geeldsforpligtelser, der males til dagsveerdi:

Veerdipapirer
og

t.kkr. Hedging kapitalandele
Koncern
Dagsveerdi, ultimo -286 2.507
Arets urealiserede @ndringer i dagsveerdien, indregnet i

resultatopggrelsen 0 52
Arets urealiserede @ndringer i dagsveerdien, indregnet i reserve for

sikringsinstrumenter 103 0
Dagsveerdiniveau 2 1
Modervirksomhed
Dagsveerdi, ultimo 0 2.507
Arets urealiserede @ndringer i dagsveerdien, indregnet i

resultatopggrelsen 0 52
Dagsveerdiniveau 1

De afledte finansielle instrumenter er kategoriseret i niveau 2 i dagsveerdihierarkiet og der indgar ikke

vaesentlige ikke-observerbare input i veerdiansaettelsen.

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
t.kr. bygninger og inventar I alt
Kostpris 1. januar 2023 10.246 659 10.905
Kostpris 31. december 2023 10.246 659 10.905
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 1.097 485 1.582
Afskrivninger 184 58 242
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 1.281 543 1.824
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 8.965 116 9.081

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anleegsaktiver henvises til note 16.
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)
Moder-
virksomhed

Andre anleeg,
driftsmateriel

tkr. __oginventar
Kostpris 1. januar 2023 81
Kostpris 31. december 2023 81
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 728
Afskrivninger 16
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 44
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 37

Finansielle anleegsaktiver

Koncern
Kapitalandele Deposita,
i kapital- finansielle

t.kr. interesser anleegsaktiver lalt
Kostpris 1. januar 2023 5.637 75 5.712
Kostpris 31. december 2023 5.637 75 5.712
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 5.637 75 5.712
Koncern
Kapitalinteresser

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Laizhou Kunfeng Gleco Ltd Kina 40,00 % 45.969 3.176

Modervirksomhed
Kapitalandele Deposita,
i tilknyttede finansielle

t.kr. virksomheder anlaegsaktiver lalt
Kostpris 1. januar 2023 5.860 75 5.935
Kostpris 31. december 2023 5.860 75 5.935
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 5.860 75 5.935
Modervirksomhed
Tilknyttede virksomheder

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Gleco A/S Slangerup 68,12 % 36.146 8.408
Gleco International A/S Slangerup 68,12 % 6.077 1.084

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed, Gleco International A/S, ejes indirekte igennem kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.
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Noter
Finansielle anleegsaktiver (fortsat)
Kapitalinteresser

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kkr. t.kr.
Laizhou Kunfeng Gleco Kina 27,25 % 45.969 3.176

Kapitalinteresse i Laizhou Kunfeng Gleco Ltd ejes indirekte igennem kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrgrer efterfglgende

ar.

t.kr.

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 100 stk. a nom. 500,00 kr.

Modervirksomhed

2023 2022
50 50
50 50

Modervirksomhedens anpartskapital har usendret veeret 50 t.kr. de seneste 5 ér.

t.kr.
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anleegsaktiver

Langfristede geeldsforpligtelser

t.kr.

Geeld til realkreditinstitutter
Anden geeld

Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022

255 217 1 1

-50 38 -1 0

205 255 1
205 255 0
205 255 0

Koncern

Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld

31/12 2023 andel andel efter 5 ar

2.778 179 2.599 1.806

866 433 433 0

3.644 612 3.032 1.806
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Langfristede geeldsforpligtelser (fortsat)
Modervirksomhed
Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld
tkr. 31/12 2023 andel andel efter 5 ar
Anden geeld 866 433 433 0
866 433 433 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har indgéet operationelle leasingaftaler med nzertstdende parter med en resterende
forpligtelse pa 83 t.kr. med en resterende kontraktperiode pa 3 maneder.

Modervirksomhed

Virksomheden har kautioneret for datterselskabet, Gleco A/S' realkreditlan. Restgeelden udger pr.
31. december 2023, 2.779 t.kr.

Virksomheden er sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og haefter solidarisk for
betaling af selskabsskat og forkildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for engagement med banken, har selskabet udstedt virksomhedspant pa 8.000 t.kr. i
simple fordringer, varedebitorer, immaterielle rettigheder og varelager med en regnskabsmaessig
veerdi 31. december 2023 pa 27.696 t.kr. Engagement med banken udger 31. december 2023 et
netto indestédende pd 11.121 t.kr

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.779 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger for
4.512 t.kr., hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr 8.965 t.kr.

Til sikkerhed for anden gaeld p& 866 t.kr., er der stillet sikkerhed i aktier i Gleco A/S, hvis regnskabs-
maessige veerdi pr. 31. decemerber 2023 udger 5.860 t.kr.

Koncernen har derudover ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

Modervirksomhed

Til sikkerhed for anden gaeld p& 866 t.kr., er der stillet sikkerhed i aktier i Gleco A/S, hvis regnskabs-
maessige veerdi pr. 31. decemerber 2023 udger 5.860 t.kr.

Modervirksomheden har derudover ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december
2023.
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Gleco Holding ApS

Arsrapport 2023
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Neertstaende parter
Transaktioner med nzertstaende parter
t.kkr. 2023 2022
Koncern
Lejeomkostninger 330 347
Modervirksomhed
Kgb af service 318 237
Lejeomkostninger 330 347

Tilgodehavender og geeld til og fra tilknyttede virksomheder er oplyst ved balancen. Renter til og fra
tilknyttede virksomheder er oplyst ved note 4 og 5.

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 3, Personaleomkostninger.

Koncern
t.kr. 2023 2022
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 242 241
Finansielle indteegter 270 -2.320
Finansielle omkostninger -255 2.719
Skat af arets resultat 2.099 1.866
Udskudt skat 0 39
@vrige reguleringer -14 -589
2.342 1.956
AEndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 6.149 -683
AEndring i tilgodehavender 10.916 -1.433
AEndring i leverandgrgaeld m.v. -672 -1.972
Andre andringer i driftskapital -6.364 4.058
10.029 -30
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen 11.163 1.011
Kreditinstitutter i gvrigt 0 -2.495
11.163 -1.484
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