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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for DHI A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 30. maj 2016

Direktion

Jacob Hgst-Madsen

Bestyrelse

Antoine Labrosse Peter Rasmussen Mikkel Esbjerg
formand naestformand

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i DHI A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DHI A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 30. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jacob F Christiansen Ulrik Raebild
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet DHIA/S
Agern Alle 5
2970 Horsholm

Telefon: +45 45169200

Telefax: +45 45169292

E-mail: dhi@dhigroup.com
Hjemmeside: www.dhigroup.com

CVR-nr.: 36 46 68 71

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 16. december 2014

Regnskabsar: 2. regnskabsar
Hjemstedskommune: Rudersdal

Bestyrelse Antoine Labrosse, formand
Peter Rasmussen
Mikkel Esbjerg

Direktion Jacob Hgst-Madsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at fremme teknologisk udvikling og kompetenceopbygning inden for hovedomraderne
vand, milje og sundhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa TDKK 27.761, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 155.776.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

31. december

Note 2015 2014
TDKK TDKK
Andre eksterne omkostninger -9 0
Bruttoresultat -9 0
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 29.632 12.034
Finansielle omkostninger -42 0
Resultat for skat 29.581 12.034
Skat af arets resultat 1 -1.820 0
Arets resultat 27.761 12.034
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 19.123 12.034
Overfort resultat 5.638 0
27.761 12.034
i
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Langfristet geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder
Withholding tax

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK
2 179.066 147.722
179.066 147.722
179.066 147.722
153 0
153 0
179.219 147.722
5.000 5.000
85.826 61.260
61.950 56.311
3.000 0
3 155.776 122.571
18.015 14.249
18.015 14.249
4.348 0
4 4.348 0
4 0 10.902
1.080 0
1.080 10.902
5.428 10.902
179.219 147.722
5
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Withholding tax

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Valutakursregulering

Arets resultat

Modtagne udbytter

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 31. december

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veaerdi, udger 31. december

2015 2014

TDKK TDKK
1.820 0
1.820 0
72.213 56.501
3.012 15.712
75.225 72.213
61.260 47.430
5.093 8.220
29.920 12.034
-10.511 -5.324
350 -1.100
-286 0
85.826 61.260
18.015 14.249
179.066 147.722
1.143 0

Selskabet har i februar 2016 modtaget DKK 15. mio i udbytter fra datterselskaber.



Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
DHI Australien Australien AUD 700.000 100% 832 203
DHI Brasilien Brasilien BRL 510.000 100% 1.264 1.052
DHI Brunei Brunei BND 10.000 100% 1.583 513
DHI Canada Canada CAD 100.000 100% 923 356
DHI Invest ApS Hersholm DKK 200.000 100% 199 -1
DHI Frankrig Frankrig EUR 150.000 100% 6.486 5.711
DHI GRAS A/S Hersholm DKK 500.000 100% 1.341 34
DHI Indien Indien INR 29.805.000 100% 10.482 568
DHI Indonesien Indonesien USD 297.000 100% 45 -1.211
DHI Italien Italien EUR 200.000 100% 2.933 1.441
DHI Kina Kina CNY 3.070.186 100% 55.304 14.071
DHI Malaysia Malaysia MYR 500.000 100% 6.822 -26
DHI New Zealand New Zealand NZD 100 100% 2.239 975
DHI Norge Norge NOK 200.000 100% 2.665 500
DHI Peru Peru PEN 300.000 100% -315 -412
DHI Polen Polen PLN 1.100.000 100% 3.385 767
DHI Singapore Singapore SGD 2.250.000 100% 56.901 6.087
DHI Spanien Spanien EUR 700.000 100% 715 53
DHI Storbritannien Storbritannien GBP 50.000 100% -320 -230
DHI Sverige Sverige SEK 1.000.000 100% 4.253 893
DHI Sydafrika Sydafrika XAR 1.108.418 100% -646 257
DHI Tjekkiet Tjekkiet CZK12.243.000 72% 18.857 4.329
Toxispot A/S Hersholm DKK 501.000 100% 453 -13
DHI Tyrkiet Tyrkiet TRY 300.000 100% -249 -240
DHI WASY Tyskland EUR 1.760.000 100% -15.291 -2.832
DHI USA USA USD 2.235.000 100% -850 -2.892
DHI Vietnam Vietnam USD 50.000 100% 242 14
DHI Gstrig Jstrig EUR 35.000 100% -344 -47

159.909 29.920




Noter til arsregnskabet

3 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar

Valutakursregulering udenlandske enheder

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsveerdi ultimo

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.

Langfristede galdsforpligtelser

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Langfristet geeld til tilknyttede virksomheder

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Qvrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
5.000 61.260 56.312 122.572
0 5.093 0 5.093
350 0 0 350
0 19.123 5.638 3.000 27.761
5.000 85.826 61.950 3.000 155.776
Selskabskapitalen bestar af 5.000.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
2015 2014
TDKK TDKK
4.348 0
4.348 0
0 10.902
4.348 10.902

10



Noter til arsregnskabet

5 Eventualposter og ogvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-
lede belgb for skyldig selskabsskat i koncernen udger TDKK 0. Koncernens danske selskaber heefter endvidere

solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner
til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for DHI A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvstendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske datterselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i datter virk som he der

Kapitalandele i datter virk som he der indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i datter virk som he der henlagges via overskudsdispone-
ringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
datter virk som he der ne.

Datter virk som heder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes til DKK 0. Har moderselskab-
et en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

_i
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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