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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendagpsrten for perioden 1. oktober 2015 - 30. sepeen2016 for
Winther Hansen Research IVS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &sbaiosloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver tetsende billede af selskabets aktiver, passivefirmnsielle stilling
pr. 30. september 2016 samt af resultatet af dmbskaktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - &fptember 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkgndelse.

Kgbenhavn @, den 24. november 2016

Direktion

Kaj Flemming Winther Hans:
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REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Winther Hansen ResearchvVB
Vi har opstillet &rsregnskabet for Winther Hansesdarch VS for perioden 1. oktober 2015 - 30.esaper 2016 pa
grundlag af selskabets bogfering og avrige oplygginsom De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksisltatopgarelse, balance og noter.
Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISR®,A0pgaver om opstilling af finansielle oplysreng

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at stese Dem med at udarbejde og preesentere arsrbghska
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi hahaderelevante bestemmelser i revisorloven og F$Rnske

revisorers Etiske regler for revisorer, herundengipper vedrgrende integritet, objektivitet, fagkompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendighedede oplysninger, der er anvendt til opstillingaf
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysringke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, ddkei forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendidée af de oplysninger, De har givet os til brug &bropstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisioglter reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskadetidarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hvidovre, den 24. november 2016

Revision Sjeelland
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 28309791

Henrik Danmark
Registreret revisor
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Selskabe

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Winther Hansen Research |
Vejrggade 10, 2. tv.
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 36 46 59 7
Regnskabsé 1. oktcber- 30. septemb

Kaj Flemming Winther Hans
Revision Sjeellan

Registreret Revisionsaktiesels
Stamholmen 175, 2. s

2650 Hvidovr

Selskabets formal er at drive videnskabelig fonsggrog andn i forbindelse derme
stdende virksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Winther Hansen Research IVS f@15216 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskabenskagsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i detiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt raedle indtjenes. Herudover indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males tlagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endviderdreignes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afffotdat opna arets indtjening, herunder afskrigein nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler sglgef af aendrede regnskabsmaeessige skegn af belgtilidgre har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyalidremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde skhbet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarlidt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragélskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligteltie kostpris. Efterfglgende males aktiver og fayfelser som
beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsathortiseret kostpris, hvorved der indregnes erstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres somindplig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeadfag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem pisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigetab og risici, der fremkommer, inden arsregsit aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksistpéebalancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle analgaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visséeegter og omkostninger sammendraget i regnpkaten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning afslegssposterne "nettoomsaetning, eendring i lagreeadijvarer,
varer under fremstilling og handelsvarer, andrdtsinidtsegter, omkostninger til ravarer og hjeelpemaker samt
andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feemdig indregnes i resultatopgerelsen, safremt ilegeog
risikoovergang til kgber har fundet sted indensavelgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. momsedgfradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninglesalg, reklame, administration, lokaler, tab pabitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopgerelsen med de belagb, der vedrgrer ragsaiet.

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -atmkioger, finansielle omkostninger ved finansieklag, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrenddipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valataprtisering af
realkreditldn samt tillaeag og godtgerelser under ntskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitaddend
indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttetadelds.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat gkydning i udskudt skat, indregnes i resultatoptsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direktegeénkapitalen med den del, der kan henfares tiedonger direkte pa
egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af eendringer itekatser indregnes i resultatopggrelsen med derdelekan
henfares til arets resultat, og direkte pd egemdiapi med den del, der kan henfares til posterirtjekte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris|ketiseedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdieduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af elividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes sonseerskilt post under egenkapitalen. Forslagibitte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtageBsggneralforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akikat indregnes i balancen som beregnet skaetsf skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skaitgige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorientereddspaetode af midlertidige forskelle mellem regnskadessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelsere titfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelsskatteveerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregiétes udskudt skat pa grundlag af den planlagteratelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneaffirselsberettiget skattemaessigt underskud, rtitEn veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, ented udligning i skat af fremtidig indtjening elleed modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme jskéiskatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskaitteakhales til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregieskattesatser, der med balancedagens lovgivningasie
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgstagtuel skat. £ndring i udskudt skat som falgeeafiringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregieskattesatser, der med balancedagens lovgivningasie
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgstagtuel skat. £ndring i udskudt skat som falgeeafiringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. Bevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laagglse til det modtagne provenu med fradrag af ldiho
transaktionsomkostninger. | efterfalgende periadétes de finansielle forpligtelser til amortisekestpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af derktiefferente, sdledes at forskellen mellem proverngetden
nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen regperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld tilel@ndgarer, tilknyttede og associerede virksomhedeant anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saatigsis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@WRELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2015/16 2014/15
BRUTTOFORTIENESTE ....cootiiiiiiii e 43.263 9.384
Andre finansielle OMKOStNINGET ...........meereenieeeenrieeiiiiiieennn -2.740 -120
RESULTAT FOR SKAT ..ot 40.523 9.264
Skat af AretS reSURAL.............ee et e et e e sie e e e e -836 -2.655
ARETS RESULTAT .ooiiiiiieiee et 26.707 6.609
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets henlaeggelse til reserve for iveerksaettekabkr................... 26.707 6.609
OVErfAIrt reSUAL .........oooiiiiiiiii e 0 0
DISPONERET I ALT ..ottt ee e 26.707 6.609
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
AKTIVER

2016 2015
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer . ...vveeeieennn.... 80.362 0
Andre tilgodehavender...........cccooiiiieemmieiiii e 23 177
I Fo oo (=] 4 T= Y/ =T Lo [ 80.385 177
Likvide beholdninger...........uoviiiiiiiiiceee e 39.051 21.212
OMSZETNINGSAKTIVER ..ooiiiiiiiiiiiie e 119.436 21.389
AKTIVER ..o 119.436 21.389
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER
2016 2015
Virksomhedskapital ............cooviiiiiiiieemenneeeeeeeeeeeee e 5 6.614
Reserve for ivaerksaetterselskab .........coummmem e eeeiiiiiiiiiiiinieneenn, 33.316 0
2 EGENKAPITAL oot 33.321 6.614
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer . ivvvvevieeeeiinnnn. 12.000 12.000
SEISKADSSKAL .....vvvviiiiiiieee et et 581 2.775
Y T [T 1o = =1 o 4830 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelSe...uuunooovvviiiiiiiinnnnnnn.. 9.501 0
Kortfristede geeldsforpligtelSer..........oooevvvviiiiiiiiii i 86.115 14.775
G/ELDSFORPLIGTELSER ......ovviiviiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 86.115 14.775
PASSIVER......coii i 119.436 21.389

3 Eventualposter mv.
4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Side 11

Penneo dokumentnagle: 4XUTU-Q20L3-FW4SU-616HU-30EAX-ZD5MK



Winther Hansen Research VS

1 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..............

Skat af arets resultati alt......................

2 Egenkapital

Virksomhedskapital....................

Reserve for
ivaerkseetterselskab..........ccceeeueee..

NOTER

2015/16 2014/15
................................... 13.816 565
................................ 13.816 2.655
Forslag til
Primo Praksis aendringer  resultatdisponering Ultimo
6.614 640 0 5
0 0 3.3 33.316
6.614 -6.609 33.316 33.321

3 Eventualposter mv.
Ingen.

4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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