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Ledelsepategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Palaeo
Frederiksberg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis forigtsnszessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiake stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse erseetie redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 14. december 2017

Direktion

Peter Emil Nielsen
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Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Til kapitalejerne i Paleeo Frederiksberg ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Paleeo Frederiksbe&for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resyltmrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultafieselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse mestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ariBylge disse standarder og krav er nsermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sef:
skabet i overensstemmelse med internationale etexler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattedselet opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

TW=G4BI7

Veesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pd, at der er vaesentlig usikkeonedelskabets fortsatte drift. Vi henviser til note 1,
hvoraf det fremgar, at der pagar forhandlinger omarsiél af yderligere kreditfaciliteter. Forhandlingerne
forventes afsluttet med positivt resultat og ledelsendedor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.
Vores konklusion er ikke modificeret som falge af dette forhold.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arkalgnder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vamentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansf@rlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortdatt, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerheg éon arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleog at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikéérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som fglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstesengled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,thager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogaudf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilitkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeilf, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

) Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdewans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begilresder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderat,der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskihet leengere kan fortseette driften.

) Tager vi stilling til den samlede praesentatisinyuktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamnderliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Vi kommunikerer med den gverst@édse om blandt andet det plagtia omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henh
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse megdrésisabslovens krav. Viar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

el

Kgbenhavn, den 14. december 2017

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Penneo dokumentnagle: 7WT8M-CECXI-CIU2E 76L2—IM67%4B/7

Anders Irgemann Hansen
statsautoriseret revisor




Selskabsplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Paleeo Frederiksberg ApS
Dronningens Tveergade 7
1302 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 36 46 56 46

Stiftet: 16. december 2014
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. juli 2016 - 30. juni 2017

3. regnskabsar
Peter Emil Nielsen
Christensen Kjeerulf
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Pen Holding 2011 ApS
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter
Hovedaktviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af salg af fadevarer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjieneste udgear 2.245 t.kr. mod 2.646 t.kr. sidste &ar. Det ordingere resultat efter skat udgar

-400 t.kr. mod -195 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitaderlsen forventer, at hovedparten af den negative
egenkapital udlignes via skattefrit koncerntilskud fraderselskabet i foraret 2018 og eventuel yderligere
negativ egenkapital retableres ved overskudsgivende drift de kommende 2-3 &r.

Der er ivaerksat en reekke tiltag for at forbedr@tjeningen i selskabets restaurant. Indtil disse tiltag er
fuldt implementeret vil selskabets likviditet veer@gset og der er behov for tilfgrsel af likviditet. Der er
igangveerende forhandlinger omkring yderligereditfaciliteter til sikring af dette behov. Ledelsen
forventer, at disse forhandlinger far et positivt udfald.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopggrelse 1juli - 30.juni

Note 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 2.245.241 2.645.755
2 Personaleomkostninger -2.466.964 -2.657.302
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -157.121  -154.221
Driftsresultat -378.844 -165.768
Andre finansielle indteegter 6.021 13.923

3 @vrige finansielle omkostninger -55.344 -43.623
Resultat far skat -428.167 -195.468

4 Skat af arets resultat 28.149 500
Arets resultat -400.018 -194.968

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -400.018 -194.968
Disponeret i alt -400.018 -194.968
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Balance 30juni

Aktiver
Note 2017 2016

Anlaegsaktiver

5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 440.182 583.803
Materielle anleegsaktiver i alt 440.182 583.803
Andre tilgodehavender 363.834 356.700
Finansielle anlsegsaktiver i alt 363.834 356.700
Anleegsaktiver i alt 804.016 940.503

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.004 41.316
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 196.439 0
Andre tilgodehavender 41.316 42.812
Periodeafgreensningsposter 28.602 23.016
Tilgodehavender i alt 270.361 107.144
Likvide beholdninger 378.931 308.204
Omseaetningsaktiver i alt 649.292 415.348
Aktiver i alt 1.453.308 1.355.851
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Balance 30juni

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
7 Overfart resultat -680.950 -280.932
Egenkapital i alt -630.950 -230.932

Hensatte forpligtelser

8 Henseettelser til udskudt skat 0 28.149
Hensatte forpligtelser i alt 0 28.149

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter 445.875 445.875
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 445.875 445.875
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 466.765 218.857
Geeld til tilknyttede virksomheder 783.682 531.299
Geeld til associerede virksomheder 9.633 0
Anden geeld 378.303 361.615
Periodeafgraensningsposter 0 988
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.638.383  1.112.759
Geeldsforpligtelser i alt 2.084.258 1.558.634
Passiver i alt 1.453.308 1.355.851

1 Usikkerhed om going concern
9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitaedelsen forventer, at hovedparten af den
negative egenkapital udlignes via skattefrit é@mtilskud fra moderselskabet i foraret 2018 og
eventuel yderligere negativ egenkapital retableres ved overskudsgivende drift de kommende 2-3 ar.

Der er iveerksat en reekke tiltag for at forbedrétjeningen i selskabets restaurant. Indtil disse
titag er fuldt implementeret vil selskabets likviditet veere presset og der er behov for tilfarsel af
likviditet. Der er igangveerende forhandlingemkring yderligere kreditfaciliteter til sikring af
dette behov. Ledelsen forventer, at disse forhandlinger far et positivt udfald.

2016/17 2015/16
2. Personaleomkostninger
Lanninger og gager 2.302.991 2.490.681
Pensioner 14.800 0
Andre omkostninger til social sikring 27.359 28.882
Personaleomkostninger i gvrigt 121.814 137.739

2.466.964 2.657.302

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 8 8

3. Qvrige finansielle omkostninger
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Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 28.387 13.689
Andre finansielle omkostninger 26.957 29.934
55.344 43.623

4.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -28.149 -500
-28.149 -500

10



Noter

30/6 2017 30/6 2016

5.  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Kostprisprimo 766.931 722.516
Tilgang i arets lgb 13.500 44.415
Kostpris ultimo 780.431 766.931
Af- og nedskrivningeprimo -183.128 -28.907
Arets afskrivninger -157.121 -154.221
Af- og nedskrivninger ultimo -340.249 -183.128
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 440.182 583.803

6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapitgbrimo 50.000 50.000
50.000 50.000

7. Overfart resultat

Overfart resultaprimo -280.932 -85.964
Arets overfarte overskud eller underskud -400.018 -194.968
-680.950 -280.932

8. Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelser til udskudt skafmo 28.149 28.649
Udskudt skat af arets resultat -28.149 -500
0 28.149

Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Materielle anleegsaktiver 0 28.149

0 28.149

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Pr. statusdagen er 260 t.kr. af de likvitkeholdninger stillet til sikkerhed for geeld til
kreditinstitutter, 446 t.kr..

11
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Noter

9.

10.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessigt unkleds653 t.kr. der ikke er indregnet som skatteaktiv pa grund af
usikkerhed om hvornar det kan udnyttes.

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 30. juni 2017 huslejeforpligtelse pa 1.961 t.kr., svarende til 33 maneder.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskgtmed Pen Holding 2011 ApS, CVR-nr. 33588658
som administrationsselskab og heefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heefter forholdsmaeessigt for eventifeligligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger O t.kr.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelseal kiddeskatter af udbytte, renter og royalties udgar
estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner sflskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.

12
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Palaeo Frederiksberg ApS er aflagerensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover harseinkheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt medk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbage&ter som folge af sendrede regn-
skabsmeaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanigs, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsemnersé levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningetisiribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepmngensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

13
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Anvendt regnskabgraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder asedf- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og kasminger. Finansiellendteegter og omkostinger
indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaitle selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultdireige i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsiiidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelnfiorventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkuogmidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 aregdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Finansielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter deposita, der males til kostpris.

14
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Anvendt regnskabgraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikatdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet walder, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -figeelser indregnes i balancen dhdet belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregn
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Palaeo Fketlerg ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter paerentyalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

T8M-CECXI-CIU2I-A 76L2—IM673 G4BI7

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi §_f
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling %
af forpligtelsen. 5
Geeldsforpligtelser §
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. E

Periodeafgreensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtaggaéinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende
ar.
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