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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for COB INVEST ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 24. november 2016

Direktion

Brian Qvist Serensen



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

COB INVEST ApS
Hinbjerg 30
2690 Karlslunde

CVR-nr.: 364634 14
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Stiftet: 16. december 2014
Hjemsted: Greve

Brian Qvist Serensen

Nykredit Bank



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed medfinansiering og investering samt dermed
beslegtetvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 4.968.537, og selskabets
balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 5.874.573.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for COB INVEST ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes var-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern
avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgér i konsolideringen i1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar
fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henferes
arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for COB INVEST ApS, bindes
ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opgorelse af goodwill.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele méles til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lebetid under 3
maneder, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er
ubetydelig risiko for vardiendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i1 datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemassig veardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris.



Resultatopgerelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Bruttotab

Regulering af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort overskud

Note  2015/2016 2014/2015
kr. kr.

-352.477 -131.609
1 5.610.903 0
1.509 1.155
2 -472.578 0
4.787.357 -130.454
3 181.180 30.657
4.968.537 -99.797
5.610.903 0
-642.366 -99.797
4.968.537 -99.797




Balance pr. 30. juni 2016

Aktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

4 32.930.187 0

2.399.104 50.213

35.329.291 50.213

35.329.291 50.213

30.964 30.964

181.180 0

212.144 30.964

125.001 319.026

337.145 349.990

35.666.436 400.203




Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 1.005.833 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.610.903 0
Overfort resultat -742.163 -99.797
Egenkapital 5 5.874.573 400.203
Geld til tilknyttede virksomheder 29.791.863 0
Langfristede galdsforpligtelser 6 29.791.863 0
Gealdsforpligtelser i alt 29.791.863 0
Passiver i alt 35.666.436 400.203
Eventualposter mv. 7
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Noter til Arsrapporten

1

Regulering af kapitalandele i associerede virksomheder

Regulering i associerede virksomheder

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat anvendt i sambeskatning
Arets udskudte skat

2015/2016 2014/2015

kr. kr.

5.610.903 0

5.610.903 0

472.578 0

472.578 0

0 -30.657

-181.180 0

-181.180 -30.657
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Noter til Arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 0 0
Tilgang i arets lob 27.319.284 0
Kostpris 30. juni 2016 27.319.284 0
Veardireguleringer 1. juli 2015 0 0
Nettoeffekt ved @ndring af regnskabspraksis primo 3.655.091 0
Arets resultat 1.955.812 0
Verdireguleringer 30. juni 2016 5.610.903 0
Regnskabsmessig vaerdi 30. juni 2016 32.930.187 0
Kapitalandele 1 associerede virksomheder specificerer sig siledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
DDm Invest 2014 ApS Brendby 40% 82.325.468 4.889.531
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Noter til Arsrapporten

5 Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2016

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Selskabs- indre verdis Overfort
kapital metode resultat I alt
1.005.833 0 -99.797 906.036
0 5.610.903 -642.366 4.968.537
1.005.833 5.610.903 -742.163 5.874.573

Selskabskapitalen bestar af 10.000 anparter a nominelt kr. 50. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld Geld Afdrag Restgaeld
1.juli 2015 30. juni 2016 naeste ar efter 5 ar
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 29.791.863 0 0
0 29.791.863 0 0

7 Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HQ Consulting A/S (Administrationsselskab)

og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for

indkomstéret 2016 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder

til betaling 1. juli 2016 eller senere.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet er indgéet 1 Polaris Private Equity IV K/S hvor den samlede forpligtigelse kan
udgere stort t.kr. 12.116.
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