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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 for CQS INVEST ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 30. november 2017

Direktion

Mette Qvist Serensen
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

CQS INVEST ApS

Hinbjerg 30

2690 Karlslunde

CVR-nr.: 36 46 33 41
Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Stiftet: 16. december 2015
Hjemsted: Greve

Mette Qvist Serensen

Nykredit Bank
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed medfinansiering og investering samt dermed
beslegtetvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 1.064.828, og selskabets
balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pé kr. 2.474.726.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CQS INVEST ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsa&tning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomhe-
ders identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte om-
struktureringer i den erhvervede virksomhed i1 forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatte-
effekten af de foretagne omvurderinger.

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er
tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ
indre verdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for CQS INVEST ApS, bindes ikke pa opskriv-
ningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i1 selskabets érsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Note  2016/2017 2015/2016
kr. kr.

0 0

1 1.064.828 1.168.498
1.064.828 1.168.498

0 0

1.064.828 1.168.498

1.064.828 1.168.498

1.064.828 1.168.498
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Balance pr. 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 2.474.726 1.409.898
Finansielle anlaegsaktiver 2.474.726 1.409.898
Anlzgsaktiver i alt 2.474.726 1.409.898
Aktiver i alt 2.474.726 1.409.898
Passiver

Virksomhedskapital 241.400 241.400
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 2.233.326 1.168.498
Egenkapital 3 2.474.726 1.409.898
Passiver i alt 2.474.726 1.409.898
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Noter til Arsrapporten

2016/2017 2015/2016
kr. kr.

1 Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 1.064.828 1.168.498

1.064.828 1.168.498

2016/17 2015/16
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 241.400 120.000
Tilgang i rets lab 0 121.400
Kostpris 30. juni 2017 241.400 241.400
Verdireguleringer 1. juli 2016 1.168.498 0
Nettoeffekt ved @ndring af regnskabspraksis 0 -23.951
Arets resultat 1.064.828 1.192.449
Verdireguleringer 30. juni 2017 2.233.326 1.168.498
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 2.474.726 1.409.898

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
COB Invest ApS Greve 24,00% 10.311.358 4.436.785
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2016
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2017

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- indre verdis

kapital metode Lalt
241.400 1.168.498 1.409.898
0 1.064.828 1.064.828
241.400 2.233.326 2.474.726

Selskabskapitalen bestar af 2.400 anparter a nominelt kr. 50. Ingen anparter er tillagt saerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

10
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