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1. Selskabsoplysninger

Selskab:

Industri Udvikling IV K/S
Gothersgade 175, 2. sal
1123 Kgbenhavn K.

Telefon.: 33 36 89 99
Telefax: 33 36 89 90

E-mail: iu@industriudvikling.dk
Hjemmeside: ~www.industriudvikling.dk
CVR. nr.: 364549 38

Stiftet: 24. november 2014

Hjemsted: Kgbenhavn

Investeringskomite:
Henrik Thulesen, formand
Birger Brix

Ino Dimsits

Peter Lerbrandt

Direktion:
Lars Blavnsfeldt

Revisor:
Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Statsaut. revisorer Per Gunslev og Rasmus Berntsen

Kommanditister:
Fglgende kommanditisterne ejer over 5% af kapitalen:

Dansk Vekstkapital K/S, Kgbenhavn

Pensionskassen for Barne- og Ungdomspaedagoger, Kgbenhavn
Fagbevaegelsens Erhvervsinvestering A/S, Kgbenhavn
Industriens Pensionsforsikring A/S, Kgbenhavn

Komplementar:
Industri Udvikling Komplementar IV ApS

Generalforsamling:
Ordiner generalforsamling afholdes 15. marts 2016



2. Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion i Industri Udvikling Komplementar IV ApS og investeringskomite og direktion i
Industri Udvikling IV K/S har dags dato behandlet og godkendt édrsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2015 for Industri Udvikling IV K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret

1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. februar 2016

Direktion / Industri Udvikling Kom
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Lars Blavnsfeldt

Henrik Thulesen
Sformand

‘esteringskomite:

/3

Henrik Thulesen Birger Brix Peter Lerbrandt

Sormand




2. Pategninger

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i Industri Udvikling I'V K/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Industri Udvikling IV K/S for regnskabsiret 1. januar — 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at opni hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnska-
bet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlin-
formation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor in-
tern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet her-
med er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prazsentation af drsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrickkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar — 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udfyrte revision af drsregnskabet. Det er pid denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26. februar 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab .

UC)VR—nr. 3070 02 28 ﬂ\’\ M

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor




3. Ledelsesberetning

Om Industri Udvikling

Industri Udvikling IV K/S blev stiftet 24. november 2014 og dette er den 2. arsrapport for selskabet. Selska-
bets samlede stamkapital udggr 500 mio.kr., som indskydes Igbende. Der er pr. 31. december 2015 indskudt i
i alt 100 mio.kr.

Industri Udvikling omfatter Industri Udvikling A/S, Industri Udvikling IT K/S, Industri Udvikling III K/S og
Industri Udvikling IV K/S. I forbindelse med etableringen af Industri Udvikling IV K/S blev det besluttet, at
der alene foretages opfplgningsinvesteringer i Industri Udvikling IIT K/S, hvilket ogsi er geldende for de
gvrige selskaber.

Industri Udviklings aktivitet er besiddelse af kapitalandele primert i danske unoterede fremstillingsvirksom-
heder med en omsatning op til 300 — 400 mio.kr., med det formal at udvikle virksomhederne over en arraek-
ke med henblik pi senere afh@ndelse. Der investeres ikke i opstartsvirksomheder. Industri Udvikling er altid
minoritetsaktioner initialt. Industri Udvikling er ikke bundet til bestemte brancher, men prioriterer B2B-
fokuserede virksomheder.

Industri Udvikling investerer i forbindelse med behov for kapital til:

o Vekst — enten organisk eller i forbindelse med fusioner/opkgb

o Ejer- og generationsskifte — enten familiemassigt eller i forbindelse med MBO/MBI

* Delkapitalisering — nar nuverende ejer(e) vil seelge en andel fra, men fortsat beholde minimum 50%
af virksomheden frem mod en samlet senere exit

o Midlertidige likviditetsudfordringer — hvor virksomheder har veret udsat for midlertidige likviditets-
udfordringer, men hvor udviklingen er vendt og skal op i gear igen.

Arets resultat
Arsrapporten for perioden 1. januar — 31. december 2015 for Industri Udvikling IV K/S udviser et resultat pa
0,3 mio.kr. med en samlet balancesum pa 100,0 mio.kr. og en egenkapital pa 99,5 mio.kr.

Der er investeret i 4 virksomheder i1 20135:

East.dk ApS: Design og produktion af dametgj for en lang rekke danske og internationale brands
East Metal Trade A/S: Produktion og overfladebehandling af tunge, komplekse stilkonstruktioner
LauRie A/S: Design og salg af dametgj og specialist i bukser med god pasform

Tenax Sild A/S: Produktion af foredlede fiskeprodukter; kvalitetssild i lage samt fiskefrikadeller.

Verdien af virksomhederne er ultimo 2015 opgjort til skgnnet dagsverdi, hvilket indebarer sivel positive
som negative verdireguleringer.

Det er vurderingen, at der for Industri Udviklings portefglje af virksomheder er grundlag for at forvente posi-
tive resultater for de kommende ar.

Industri Udvikling tilbydes Ipbende en razkke potentielle muligheder for investering.



3. Ledelsesberetning

Begivenheder efter statusdagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pi bedgmmelsen af drsrap-
porten.

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Direktgr Lars Blavnsfeldt er registeret hos Finanstilsynet som forvalter af alternative investeringsfonde. Idet
kapitaltilsagn i Industri Udvikling-selskaberne er under lovgivningens grenseverdi, skal Industri Udvikling
IV K/S ikke antage en depositar.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
Opstillingsformen for drsregnskabet er tilpasset selskabets serlige aktivitet, herunder at investeringer i porte-
foljevirksomheder sker gennem dattervirksomheder for hver enkelt investering. Den anvendte regnskabs-
praksis er identisk med sidste ar.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Resultatopggrelsen:

Indkomst fra portefgljen

Veerdiregulering af portefoljevirksomheder

Verdiregulering af portefpljevirksomheder indeholder den forholdsmessige andel af arets udvikling i den
skgnnede dagsverdi for den enkelte portefpljevirksomhed, verdiregulering af udlén til portefgljevirksomhe-
der, gevinst/tab ved afhndelse, deklareret udbytte fra portefgljevirksomheder samt afsat potentiel perfor-
manceafhangig bonus. Desuden omfatter posten gvrige resultatposter vedr. dattervirksomhederne, som por-
tefpljeinvesteringerne foretages igennem.

Renter fra udlan til portefpljevirksomheder
Renterne indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsiret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og —omkostninger vedrgrende bankbeholdninger.

Skat
Selskabet er et kommanditselskab og som fglge heraf ikke et selvstendigt skattesubjekt. Der afswttes siledes
ikke skat i arsregnskabet.

Balancen:

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandelene i dattervirksomheder indregnes i balancen til skgnnet dagsverdi. Regnskaberne for datter-
virksomhederne er omarbejdet i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Strukturen i Industri Udvikling IV K/S er bygget op siledes, at Industri Udvikling IV K/S foretager hver ak-
tieinvestering gennem dattervirksomhederne. De v:sentligste poster hos dattervirksomhederne er kapitalan-
dele i portefgljevirksomheder. Koncernens regnskabspraksis for disse poster fremgér nedenfor.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i portefgljevirksomheder

Kapitalandele i portefpljevirksomheder indregnes og miles til dagverdi. Fastsattelse af dagsvaerdier er base-
ret pa ledelsens skgn, der bl.a. tager udgangspunkt i en vurdering af virksomhedens risikoprofil og udvik-
lingstrin. Ledelsens anvendte skgn og vurderinger er baseret pa foruds@tninger, som ledelsen anser for for-
svarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

Udlan

Udlédn vurderes i tilknytning til de portefgljevirksomheder, som de er ydet til. Som hovedregel méles udlin
til anskaffelsesvaerdien med fradrag af afdrag, med mindre anden lavere verdi er bedre udtryk for dagsveer-
dien. I sa fald nedskrives der til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, herunder afsat potentiel performanceafh@ngig bonus, méles til amortiseret kostpris, der
sedvanligvis svarer til nominel verdi.



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Resultatopggrelse 1/1 — 31/12

1.000 kr.

Note

Indkomst fra portefgljen:
(dattervirksomheder)

Vardireguleringer portefpljevirksomheder
Rente fra udlan til portefpljevirksomheder
Indkomst i alt

Omkostninger:
Andre eksterne omkostninger
Omkostninger i alt

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle omkostninger
Finansielle poster i alt

Arets resultat

Resultatdisponering:
Overfgrt resultat

10

24/11-31/12

2015 2014
1.234 -
805 -
2.039 -
1.674 778
1.674 778
365 -778
-62 .
-62 :
303 -778
303 -778




4. f&rsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Balance pr. 31. december
1.000 kr.

Note AKTIVER 2015 2014

Investeringer i portefgljevirksomheder:
(Kapitalandele og udlan i dattervirksomheder)

Kapitalandele 43.434 250
Udléan 53.683 -
2 Investeringeri alt 97.117 250
Tilgodehavender:
Tilgodehavende hos portefgljevirksomheder 341 -
Andre tilgodehavender 119 -
Tilgodehavender i alt 460 -
Likvide beholdninger 2.406 49.750
AKTIVER I ALT 99.983 50.000
PASSIVER
Egenkapital:
Stamkapital 100.000 50.000
Overfart resultat -475 -778
3 Egenkapital i alt 99.525 49.222
Kortfristede geldsforpligtelser:
Geeld til tilknyttede virksomheder 410 765
Anden geld 48 13
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 458 778
PASSIVER I ALT 99.983 50.000

4 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
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4. Arsregnskab 1. januar — 31. december 2015

Noter

1.000 kr.

1. Andre eksterne omkostninger

Selskabet har ingen ansatte. Ledelsen og administrationen varetages af Industri Udvikling Komplemen-

tar IV ApS, som selskabet har en administrationsaftale med.

Industri Udvikling Komplementar IV ApS har 7 (2014: 6) ansatte, som tillige er ansat i Industri Udvik-
ling A/S, Industri Udvikling IT K/S og Industri Udvikling Komplementar III ApS.

2. Investeringer i portefgljevirksomheder
(Kapitalandele og udlan i dattervirksomheder)

Anskaffelsessum 1. januar 2015
Arets tilgang

Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december 2015

Verdiregulering 1. januar 2015

Arets vaerdiregulering

Arets afgang

Vardiregulering 31. december 2015

Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2015

Kapital-
andele Udlan I alt

250 - 250
41.950 53.683 05.633
42,200 53.683 95.883
1.234 = 1.234
1.234 - 1.234
43.434  53.683 97.117

Strukturen i Industri Udvikling IV K/S er bygget op sdledes, at Industri Udvikling IV K/S foretager hver

aktieinvestering gennem dattervirksomheder:
Dattervirksomheder:

IU IV Invest 1 ApS, Kgbenhavn
IU IV Invest 2 ApS, Kgbenhavn
IU IV Invest 3 ApS, Kgbenhavn
IU IV Invest 4 ApS, Kgbenhavn
IU IV Invest 5 ApS, Kgbenhavn

Ejer-
andel

100%
100%
100%
100%
100%

Egen-
kapital

14.715
0.8903
46
16.959
46

;\rets

resultat

285
127
4
91
-4



4. Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Noter
1.000 kr.

2. Investeringer i portefgljevirksomheder - fortsat
(Kapitalandele og udlan i dattervirksomheder)

Portefgljeoversigt
Senest off.gjort:
Fgrste investeringsar/ Resul- Egen- Ejer-
hjemstedskommune: tat kapital andel: Forretningsomrade:
2015
East.dk ApS, Ikast-Brande 5.838 15.307 37,5% Dametgj til modeindustrien
East Metal Trade A/S, Esbjerg -7.185 52.536 0,0% Stalkonstruktioner
LauRie A/S, Aarhus 12.848 23.792 40,0% Dametgj - specialist i bukser
Tenax Sild A/S, Nyborg 8.734 50.197 29,1% Forzdlede fiskeprodukter (sild m.v.)

Senest offentliggjorte regnskabstal er fra regnskabsaret 2014 eller 2014/15.

3. [Egenkapital 2015 2014
Egenkapital 1. januar / ved stiftelse 49.222 -
Kapitalindskud 50.000  50.000
Arets resultat 303 -778
Egenkapital 31. december 99.525  49.222

Egenkapitalen fordeler sig siledes:

Stamkapital 1. januar / ved stiftelse 50.000 -
Kapitalindskud 50.000  50.000
Stamkapital 31. december 100.000  50.000
Overfgrt overskud 1. januar / ved stiftelse -778 -
Overfprt fra resultatdisponeringen 303 -778
Overfprt overskud 31. december -475 -778
Egenkapital 31. december 99.525  49.222

Stamkapitalen pa 100.000 t.kr. udggr 20% af den samlede stamkapital pa 500.000 t kr.

Kommanditisternes restforpligtelse udggr 400.000 t.kr.

4. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 2015 2014
Pants@tninger - -
Kautioner, ldnetilsagn og forpligtelser i pvrigt 6.000 -
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