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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dasto behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for BROEN-LAB A/S.

)—\rsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs3ret

01.01.2016 - 31.12,2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandier.
Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Assens, den 05.04.2017

Direktion

Jesper Torp
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BROEN-LAB A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for BROEN-LAB A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
3rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opn3et frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o .. o] Q . . e .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret p8 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 05.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33963556
Bo 11/

Bj¢r{ Wi:‘:Ier Jakobsen Henrik Hartmann Olesen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2014/15
t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 57.368 59.211
EBITDA 20.320 22.242
Driftsresultat 11.299 13.510
Resultat af finansielle poster (2.014) (1.059)
Arets resultat 7.520 8.926
Samlede aktiver 176.759 170.862
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 6.306 18.443
Egenkapital 71.647 103.126
Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%) 8,6 8,7
Soliditetsgrad (%) 40,5 60,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfor-
enings “Anbefalinger & Nggletal 2015",

Nagletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Rrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er fremstilling af og handel med armaturer til laboratoriebrug. Derudover fremstil-

les, serviceres og handles med ngdbruser-anlag.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sin udvikling i henhold til strategien om vaekst p8 specielt de udenlandske markeder,

og selskabet har efter forholdene opndet et tilfredsstillende resultat.

I regnskabsdret er der realiseret et resultat p8 7.520 t.kr., og egenkapitalen udggr ved regnskabsarets af-
slutning 71.647 t.kr.

Det er bestyrelsens vurdering, at selskabets likvide beredskab er tilstraskkeligt. Der vil ikke blive udloddet

udbytte til aktionaererne.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Der er ingen usikkerheder vedrgrende indregning og méling.

Usaadvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling

Der er ingen usadvanlige forhold, der pdvirker indregning og maling.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat i 2017 p& niveau med 2016.

Videnressourcer
Selskabet opererer pd et marked, hvor hgj teknisk kompetence og viden om kundernes behov er staerkt

efterspurgt. Der investeres derfor Igbende i udvikling af medarbejderkompetencerne.

Medarbejdere
Selskabet beskzeftigede i 2016 i gennemsnit 63 medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet bedriver ikke decideret forskning, men der foretages |lgbende produktudvikling gennem egen or-

ganisation.

Udenlandske filialer
Selskabet har seelgende datterselskaber i Storbritannien, Tyskland, Sverige og Singapore.
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Ledelsesberetning

Corporate Governance
Selskabet er del af en koncern, som har den danske kapitalfond Capidea som hovedaktioneer.

Selskaber, der er ejet af kapitalfonde og som prasenterer arsrapporten efter reglerne for store klasse C-

selskaber skal indarbejde DVCA’s (Dansk Venture Capital Association) guide for god corporate governance.

Selskabet praesenterer 8rsrapporten i henhold til reglerne for klasse C mellem-selskaber. Selskabet er ikke
fuidt omfattet af DVCA’s retningslinier, men har frivilligt valgt at praesentere supplerende relevant informa-

tion.

Capidea er repraesenteret i bestyrelsen af Partner Jens Thgger Hansen og Director Henrik Normann Karlsen.

Bestyrelsesmgder afholdes 4 gange &rligt, og der er ikke nedsat specielle bestyrelseskomiteer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2014/15

Note kr. t.kr.
57.368.006 59.211
(5.427.031) (3.720)

1 (40.641.731) (41.981)
11.299.244 13.510

2 114.896 537
(2.128.775) (1.596)
9.285.365 12.451
(1.765.069) (3.525)

3 7.520.296 8.926
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Balance pr. 31.12.2016

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter

Erhvervede licenser

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaagsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Révarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2016 2014/15

Note kr. t.kr.
745.088 994

14.002.041 15.753
4.644.607 530
90.540.177 95.925

4 109.931.913 113.202
13.763.914 12.208
2.910.505 1.113

1.155.940 1.226

277.783 2.775

5 18.108.142 17.322
5.014.747 5.014

6 5.014.747 5.014
133.054.802 135.538
7.125.810 4,133

1.420.157 1.381

1.594.322 1.491
10.140.289 7.005
22.287.328 18.124
2.630.736 5.644

1.372.599 961

7 1.596.931 1.854
27.887.594 26.583
5.676.162 1.736
43.704.045 35.324
176.758.847 170.862
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsdret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Bankgeeld

Finansielle leasingforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

2016 2014/15

Note kr. t.kr.

19.040.000 18.840

52.606.746 44,286

0 40.000

71.646.746 103.126

8 5.289.668 3.525

5.289.668 3.525

6.650.330 6.969

48.000.000 24.000

1.461.169 0

9 56.111.499 30.969

S 14.631.411 6.312

20.764.044 16.995

811.539 1.676

7.503.940 8.259

43.710.934 33.242

99.,822.433 64.211

176.758.847 170.862
10
11
12
13
14
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse
Overfgrt fra overkurs
Udbetalt ordinaert
udbytte

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse

Overfert fra overkurs
Udbetalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Forslag til

Overfort udbytte for

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller regnskabs-
kapital emission underskud aret

kr. kr. kr. kr.
18.840.000 0 44.286.450 40.000.000
200.000 800.000 0 0

0 (800.000) 800.000 0
0 0 0 (40.000.000)

0 7.520.296 0

19.040.000 52.606.746

Ialt

kr.

103.126.450

1.000.000

0
(40.000.000)

7.520.296

71.646.746
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

3. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2016 2014/15
kr. t.kr.
29.924.696 29.827
2.271.831 1.852
585.236 2.690
860.963 752
33.642.726 35.121
63 55
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2014/15
kr. t.kr.
2.000.000 1.875.000
2.000.000 1.875.000
2016 2014/15
kr. t.kr.
1.684 0
113.212 537
114.896 537
2016 2014/15
kr. t.kr.
0 40.000
7.520.296 (31.074)
7.520.296 8.926
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Noter

4. Immaterielle
anlagsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig veerdi
ultimo

5. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Den regnskabsmaessige veerdi af indregnede aktiver,

Feerdig-
gjorte
udviklings- Erhvervede Erhvervede
projekter patenter licenser Goodwill
kr. kr. kr. kr.
1.241.814 17.502.551 755.082 101.309.735
0 0 4.984.582 0
1.241.814 17.502.551 5.739.664 101.309.735
(248.363) (1.750.255) (225.441) (5.384.779)
(248.363) (1.750.255) (869.616) (5.384.779)
(496.726) (3.500.510) (1.095.057) (10.769.558)
745.088 14.002.041 4.644.607 90.540.177
Andre anlzeg, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgorelse
kr. kr. kr. kr.
12.576.660 1.369.825 1.721.175 2.774.608
1.926.306 1.945.654 179.150 2.254.893
0 0 0 (4.751.718)
14.502.966 3.315.479 1.900.325 277.783
(369.222) (256.880) (494.971) 0
(369.830) (148.094) (249.414) 0
(739.052) (404.974) (744.385) 0
13.763.914 2.910.505 1.155.940 277.783

som selskabet ikke ejer, udger 1.929 t.kr.
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Noter

6. Finansielle anlaegsaktiver

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
Broen-Lab )
. Singapore LTD 100,0 638.314 42.592
Singapore PTE. LTD.
Broen-Lab LTD. United kingdom LTD 100,0 5.726.943 1.196.234
BROEN-LAB GmbH
Vertriebsgesellschaf Hamburg GmbH 100,0 533.486 413.437
t
BROEN-LAB Sverige .
AB Sverige AB 100,0 421.135 477.000
7. Periodeafgraensningsposter
Der er tale om almindelige periodeforskydninger af forsikringer mv.
2016
kr.
8. Udskudt skat
Bevagelser i dret
Primo 3.524.599
Indregnet i resultatopggrelsen 1.765.069
Ultimo 5.289.668
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Noter

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2014/15 2016 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Gaeld til
o 318.412 312 6.650.330 5.310.841
realkreditinstitutter
Bankgeeld 14.000.000 6.000 48.000.000 0
Finansielle
. . 312.999 0 1.461.169 0
leasingforpligtelser
14.631.411 6.312 56.111.499 5.310.841
2016 2014715
kr. t.kr.
10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
2.575.924 2.151

frem til udigb

2016 2014/15

kr. t.kr.
11. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 70.000 0
Eventualforpligtelser overfor tredjemand: 70.000

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med TOPCAP BROEN-LAB ApS som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2014/15 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 05.12.2014 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-

selskabets 8rsregnskab.
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Noter

12. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.
Til sikkerhed for bankgaeld er en andel af selskabskapitalen i BROEN-LAB A/S pa 14.360 t.kr. pantsat.

Den regnskabsmeaessige veerdi af pantsatte ejendomme udggr 13.764 t.kr.

13. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
TOPCAP BROEN-LAB ApS, cvr. Nr.; 36454385, Drejerveenget 2, 5610 Assens.

14. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
TOPCAP BROEN-LAB ApS, cvr. Nr.; 36454385, Drejerveenget 2, 5610 Assens.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem)

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for m&nederne, som ikke afviger
vaesentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Goodwill betragtes som tilhgrende den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens
kurs. Kursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
drets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i den pagaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte p& egenkapitalen.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere ak-
tiver og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen p3
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfglgende op- eller nedskrivninger. Resultat-
opggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt af
ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gzeldende for de pdgaldende
ikke-monetaere poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd regnskabsdrets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til rvarer og hjselpematerialer,
leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver, der indgar i pro-
duktionsprocessen. Endvidere indgdr seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for ssedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af- og nedskrivninger pd imma-
terielle og materielle anleegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtsegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger fra gaeld til tilknyttede virksomheder, netto-
kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle for-
pligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 20 &r, da der er tale om en strategisk
erhvervet virksomhed med en staerk markedsposition og en langsigtet indtjeningsprofil, hvorfor den lzen-
gere afskrivningsperiode afspejler udnyttelsen af de pdgaeldende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og fardiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anleegs-
aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan p8vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pageeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, ndr omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivhinger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden ud-
ger 10 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale af-
skrivningsperiode restigbetiden for de pagaeldende rettigheder. Udviklingsprojekter nedskrives til genind-
vindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhver-
vede licenser afskrives linecert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3 ar, dog maksi-
malt restlgbetiden for de pdgaeldende rettigheder.

Erhvervede patenter afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 10 &r, dog
maksimalt restlgbetiden for de pdgaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p8 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlseg og maskiner 10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
vaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnit, eller nettorealisationsveerdi, hvor
denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til r@varer, hjeelpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.
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Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegédelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresl8ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgsres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pé tidspunktet for I8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgzeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over l8neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
méles pd tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes lgbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Pengestremsopggrelsen
Med henvisning til rsregnskabslovens §86 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse.



