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1. Hoved- og nggletal

3/23

Belgb i TDKK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat

Resultat af finansielle poster -10.646 -29.332 -315.800 34.857 5.333
Arets resultat 82.378 3.954 -311.679 39.654 61.315
Balance

Anlzegsaktiver 1.523.510 1.547.059 2.355.048 2.750.408 2.782.222
Omsaetningsaktiver 315.188 235.823 152.571 126.118 61.922
Balancesum 1.838.698 1.782.882 2.507.619 2.876.526 2.844.144
Rentebzerende geeld 112.396 191.625 1.175.572 1.238.504 1.310.278
Egenkapital 1.407.717 1.337.233 1.324.639 1.629.039 1.609.176
Nggletal i pct.

Soliditetsgrad 77 75 53 57 57

Nggletal

Soliditetsgrad:
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2. Fakta om Gas Storage Denmark Holding A/S

Adresse Gas Storage Denmark Holding A/S
Tonne Kjeersvej 65
7000 Fredericia
TIf.: 7010 22 44
CVR-nr. 36 45 29 86

Ejerforhold Gas Storage Denmark Holding A/S ejes af Energinet
Hjemstedskommune Fredericia
Ekstern revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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3. Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2019 for Gas Storage Denmark Hol-
ding A/S.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, at selskabets interne kontroller, der er rele-
vante for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, er tilstraekkelige, og at drsregnskabet derfor giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og af den finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og pkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatdisponering indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 23. marts 2020

| direktion

Jens Adam Elbak
Adm. direktgr

bdstyrelse,

s Ik ot

n Thyregod Sign€ Horn Rosted An nette Heilskov lkast
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4. Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Gas Storage Denmark Holding A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019

i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Gas Storage Denmark Holding A/S for regnskabséret 1. januar 2019 - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopg@relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sik-
kerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at g@re dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som bru-
gerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmeilse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

e  Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,

samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 23. marts 2020
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Brian Petersen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE nummer: 23371 MNE nummer: 33722
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5. Ledelsesberetning

5.1 Hovedaktivitet

Selskabet drives alene som holdingselskab for datterselskabet Gas Storage Denmark.

Datterselskabet driver de danske gaslagre og leverer herfra lager- og fleksibilitetsydelser pa det nordvesteuropaeiske
gasmarked, heriblandt systemydelser, bl.a. i form af ngdlager, som er vigtig for den danske gasforsyningssikkerhed. Lag-
rene er en integreret del af det danske energi-system og med til at sikre, at private husejere, virksomheder og kraftveer-
ker altid har den npdvendige gas til varme, fremstillingsprocesser og elproduktion.

| oktober 2019 gennemfgrtes skattefri fusion af selskaberne Lille Torup Gaslager Holding A/S og Stenlille Gaslager Hol-
ding A/S med sidstnaevnte som det fortsaettende selskab. Samtidig er selskabsnavnet aendret til Gas Storage Denmark

Holding A/S. Omstruktureringen indebeerer, at de regnskabsmaessige balancer, herunder sammenligningstal sammen-
lzegges. Der tilfgres ikke yderligere egenkapital fra Energinet SOV til holdingselskabet, ligesom der heller ikke udloddes
udbytte fra holdingselskabet til Energinet SOV.

Formalet med fusionen er at sikre en mere gennemsigtig koncernstruktur, og fusionen sker som led i den Igbende ef-
fektivisering af gaslagerforretningen for at understgtte one-storage-strategien. Den sendrede koncernstruktur indebae-
rer sdledes, at gaslagerforretningen for fremtiden mere effektivt bestar af ét holdingselskab og ét driftsselskab.

5.2 Aktiviteter og skonomisk resultat i 2019

Ved dbningen af Ellund-Egtved forbindelsen i 2013 blev de danske gaslagre koblet effektivt til det tyske marked og har
efterfglgende vaeret eksponeret mod udviklingen i det bredere nordvesteuropaeiske marked. Prisudviklingen pa det
nordvesteuropaeiske fleksibilitetsmarked har ligget underdrejet i en &rraekke og markedskoblingen ngdvendiggjorde
derfor en omstilling og tilpasning af virksomhedens drift og kapitalforhold.

En markant gasrigelighed pa det nordvesteuropaeiske marked medfgrte at sommer/vinter spreadet steg markant i
2019. Efter i en arraekke at have tilpasset virksomheden til den nye markedsvirkelighed, var Gas Storage Denmark i en
god position til at byde ind i markedet med et tilfredsstillende finansielt resultat til fgige. Indtjeningen fgr skat i 2019
udgjorde TDKK 341.410. Aret 2019 markerer dermed et vigtigt skifte i selskabets langsigtede udvikling, og danner afsaet
for en ny retning for selskabet de kommende ar. Hvor selskabsstrategien siden 2013 har fokuseret p3 at tilpasse kerne-
processerne den nye markedsvirkelighed, sa vil den nye strategi, som er udviklet i 2019, fokusere pa potentialet for at
bidrage til den grgnne omstilling. Energiens Trilemma er for Gas Storage Denmark at finde en vej til at accelerere den
gronne omstilling uden at saette forsyningssikkerheden over styr og samtidigt sikre Ignsom drift af virksomheden.

Aktiviteter i 2019
| lighed med tidligere &r, blev lagerkapaciteten i 2019 udsolgt. Gennemsnitssalgsprisen for 2019 p& EUR 4,07 pr MWh,
er hpjere end det budgetterede. 2019 har budt pa en raekke stgrre opgaver — eksterne savel som interne.

Den grgnne omstilling

Gas Storage Denmark har i en arraekke veaeret i en afsggningsfase for at konkretisere, hvordan kaverne- og akvifaertekno-
logierne kan bringes i spil i den grenne omstilling. Bade for at accelerere den grgnne omstilling af energisystemet og for
at sikre en fortsat Iensom drift af virksomheden. De strategiske ambitioner stammer fra afspgningsfasens resultater.

Det er selskabets strategiske ambition at etablere en storskala brintlagerforretning indenfor de kommende &r. Sektor-
kobling gennem Power-to-X daekker over en raekke forskellige teknologier. De kraever alle, at der etableres en forsy-
ningskaede for den grgnne brint, der skal produceres pé elektricitet fra vind og sol. Gas Storage Denmarks ambition er at
blive en del af denne grundliggende forsyningskaede gennem et offentlig-privat partnerskab med aktgrer, der kan agere
i andre led i veerdikeeden, herunder produktion og forbrug.

Dok. 19/09802-23 Offentlig/Public



11/23

Affpdt af de politiske ambitioner om nedbringelse af CO2 er der indgdet samarbejde med bl.a. GEUS, om at underspge
muligheden for at etablere lager for gren CO2. Grgn CO2 stammer fra fx affaldsforbraendingsanlaeg og biogasopgrade-
ringsanlaeg og altsd ikke fra afbreending af fossile braendsler. Lagring af grgn CO2 pé industriskala er en del af Power-to-
X visionen, da den grgnne CO2 indgar som “byggesten” i produktionen af grgnne braendstoffer. Gas Storage Denmark
bidrager med viden og kompetencer, og kunne pa sigt veere del i bdde at bygge, eje og drive et CO2-undergrundslager.

Tyra-feltet

Den planlagte lukning af Tyrafeltet og dets indvirkninger pa det samlede gassystem, blev som ventet et stort fokusom-
rade ved indgangen til 2019. Gas Storage Denmark fokuserede i drets farste méneder pd at seelge al lagerkapacitet. Det
lykkedes, og efterfglgende blev lagrene forholdsvist hurtigt fyldte. Den milde vinter 2018-2019 betgd, at lagrene ikke
blev helt tgmte, og derfor blev de ogsa ekstraordineert tidligt fyldte i 2019.

Vedligehold af produktionsbrende

Gas Storage Denmarks 21 produktionsbrgnde er kritiske komponenter i gaslagerdriften. Vedligeholdet i undergrunden
er kompliceret og risikofyldt og skal planlaegges i et langt perspektiv. Gas Storage Denmark har et kontinuerligt fokus pa
at udvikle og fastholde kompetencer til at drive vedligehold af brgndene. Foruden det almindelige vedligehold har Gas
Storage Denmark gennemfgrt et stort vedligeholdelsesprojekt med det formal at flytte brine fra kaverne TO-6 til ka-
verne TO-7. Det betyder, at kapaciteten fra den renoverede kaverne TO-6 nu vil kunne udbydes pd markedet.

Interne opgaver
Gas Storage Denmark har siden 2017 veeret certificeret under ISO-55001-standarden. | 2019 blev selskabets asset ma-
nagement system omfattende revideret og selskabet blev recertificeret i slutningen af aret.

Selskabsstrukturen i Gas Storage Denmark koncernen blev ved udgangen af 2019 forenklet gennem en fusion, s& kon-
cernen fremover udggres af ét holdingselskab og ét driftsselskab. Fusionen har regnskabsmaessig virkning per 1. januar
2019.

Som en del af den tidligere regerings beslutning om flytning af statslige arbejdspladser, rykkede ti af Gas Storage Den-
marks medarbejdere i 2019 fra Energinets kontorer i Ballerup til kontorfaciliteterne i Stenlille. Forud for flytningen I8 en
lzengere planleegningsperiode, som skulle understgtte, at flytningen forlgb gnidningsfrit og at fagligheden, kompeten-
cerne og erfaringen blev fastholdt. Flytningen er forlgbet planmaessigt, og medarbejderne har fundet sig til rette i de
nye lokaler.

@konomisk resultat
Selskabet fik i 2019 et overskud efter skat p& TDKK 82.378 mod et overskud pa TDKK 3.954 i 2018. Arets resultat anses

for tilfredsstillende. Al kapacitet blev udsolgt, og auktionerne blev gennemfgrt i overensstemmelse med forventnin-

gerne. Efterfglgende salg af merydelser har forbedret resultatet yderligere.

Der er i 2019 foretaget en nedskrivningstest i Gas Storage Denmark med udgangspunkt i seneste nedskrivningstest fra
2018. P2 baggrund af den gennemfgrte nedskrivningstest kan det konkluderes, at der pr. 31.12.2019 ikke er behov for

at nedskrive veerdien af anlaegsaktiverne i gaslagerforretningen i Energinet.

Der er endvidere foretaget en stresstest med henblik pa at vurdere, hvorndr en eventuel nedskrivning kan blive aktuel.
Ved fglgende (isolerede) aendringer vil nutidsveerdien blive mindre end vaerdien af gaslageret, og behovet for en ned-
skrivning kan blive aktuel

e WACC'en stiger fra 4,9 % (anvendt) til 5,2 %, hvormed nutidsveerdien falder med DKK 150 mio.

Dok. 19/09802-23 Offentlig/Public
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* Omsaetningen falder med 5 %, hvormed nutidsvaerdien falder med 196 mio.

53 Forventninger til 2020

Gas Storage Denmarks opgaver

Gas Storage Denmark forventer, at fokus i 2020 fortsat bliver pd markedets hdndtering af, at Tyra-feltet ikke leverer gas.
Det er afggrende for gassystemet, at lagerkapaciteten ikke blot saelges frem mod lagerdrets start, men at lagrene heref-
ter ogsa fyldes og temmes pad hensigtsmaessig vis.

Opretholdelsen af forsyningssikkerheden pa tveers af det samlede gassystem er som altid den helt basale baggrund for
Gas Storage Denmarks virke, hvorfor det naturligvis ogsé det kommende &r vil veere et stort fokusomrade.

Parallelt med den traditionelle lagerforretning vil 2020 i seerdeleshed vaere kendetegnet af initiativerne inden for den
grenne omstilling, bade ambitionen om et brintlager i offentlig-privat partnerskab og samarbejdet med GEUS m.fl. om
oprettelse af CO2-lager.

Gas Storage Denmarks gkonomi i 2020
Gas Storage Denmark forventer i 2020 et resultat pa niveau med eller lige omkring afkastkravet pa 5% som aftalt med
ejer i statens ejerskabsdokument for Energinet, hvilket svarer til det gkonomiske resultat for 2019.

Top 3 risici

e Vedligehold af produktionsbrgnde
Gas Storage Denmarks produktionsbrgnde er kritiske komponenter i gaslagerdriften. Hvis integriteten af blot
en enkelt brend kompromitteres, kan det pavirke driftsresultatet markant. Enten hvis handelsen pavirker ka-
paciteten og falgelig enten omseetningen eller evnen til at mgde indgdede aftaler. Eller hvis heendelsen kraever
et stgrre teknisk og omkostningstungt indgreb i brgnden.

e Afsatning af gaslagerkapacitet
Gas Storage Denmark er hvert ar afhaengig af, at lagerkapaciteten bliver solgt. Safremt lagerkapaciteten kun
bliver delvist solgt, vil det kunne have negativ finansiel pavirkning pd Gas Storage Denmark.

e  Baltic Pipe
Den kommende gasledning til Polen, Baltic Pipe, kan fa en endnu ukendt indflydelse pa de danske gaslagres
forretningsmuligheder. Sdfremt Polen ikke efterspgrger de forventede maengder norsk gas, vil der vaere ledig
kapacitet i gasledningen, hvilket kan pavirke prissaetningen i fleksibilitetsmarkedet markant i negativ retning.

Succeskriterier

Gas Storage Denmark driver kritisk infrastruktur pa markedsvilkdr og understgtter blandt andet den kollektive forsy-
ningssikkerhed p& gasomradet. Gas Storage Denmarks langsigtede virke har som formal at accelerere den grgnne om-
stilling under hensyntagen til savel den kollektive forsyningssikkerhed, som virksomhedsdriftens fortsatte lgnsomhed.

5.4  Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Selskabet har som fglge af Corona-krisen ivaarksat en sikringsplan, der pa linje med regeringens anvisninger har til for-
mal at mindske smittespredningen gennem isolation, szerligt af de forsyningskritiske medarbejdere i vagtberedskabet.
Det indebeerer, at det Ipbende anlaegsvedligehold i perioden er reduceret til et absolut minimum, og at administrative
personale og vidensmedarbejdere arbejder hjemmefra. Det kan medf@re en mindskelse af den generelle produktivitet,
herunder fremdriften af de planlagte opgaver i dret. Mindskelsen af den generelle produktivitet mv. vurderes ikke at
vaere sa omfattende, at det i vaesentlig grad pavirker selskabets skonomi, idet selskabets kerneopgave med at forsyne
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kunderne med energi er upavirket af situationen, samt at langt stgrstedelen af &rets omsaetning allerede er kontraheret
pa nuveerende tidspunkt.

Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder efter regnskabsarets udigb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser. Arsrapporten er saledes aflagt som
klasse B-virksomhed med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som &rsrapporten for 2018.

Under henvisning til ARL§ 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Gas Storage Denmark Holding A/S, idet moder-
selskabet Energinet udarbejder koncernregnskab.

Arsrapporten er aflagt i TDKK.

6.1 Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér de er sandsynlige og kan méles p3lideligt. Ved fgrste indregning méles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgsres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fra-
drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-reguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fplge af ;endrede regnskabsmaessige skgn.

6.2  Virksomhedssammensiutninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlaegninger anvendes sammenlaegningsmetoden. Herved sammenlaegges de to
virksomheder til bogfgrte veerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle vederlag, som overstiger den bog-
forte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen. Sammenlaegningsmetoden gennemfgres
som om de to virksomheder altid har vaeret sammenlagt med tilretning af sammenligningstal.

6.3  Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursforskelle, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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6.4 Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til dagsveerdi. Posi-
tive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i "Andre tilgodehavender" henholdsvis "Anden

geeld".

/ndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med aendrin-

ger i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Indtaegter og omkostninger vedrgrende sa-
danne sikringstransaktioner overfgres fra egenkapitalen ved realisation af det sikrede og indregnes i samme regnskabs-

post som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings-instrumenter, indreg-

nes andringerne i dagsveerdi i resultatopggrelsen Igbende.

6.5 Regnskabsmaessig afdaekning

Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af forven-
tede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfgrt resultat for s& vidt angar den effektive de! af

afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen.

6.6  Resultatopggrelsen

6.6.1 Resultat i dattervirksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat og ef-
ter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

6.6.2 Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

6.6.3 Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p3
egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til drets ekstraordinaere resultat henfgres hertil,
mens den resterende del henfgres til drets ordinaere resultat.

6.7  Balancen

6.7.1 Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.
Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaes-

sige indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncernin-

terne avancer og tab.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kost-

prisen.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet efter skat.

Der foretages nedskrivningstest af finansielle aktiver, nar der foreligger indikationer af veerdiforringelse. Ved nedskriv-
ningstest sammenholdes genindvindingsvaerdien med den regnskabsmaessige vaerdi af det testede aktiv. Et tab ved
vaerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmeessige veerdi af et aktiv henholdsvis pengestrgmsfrembringende enhed
(CGU) overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvaerdien for finansielle aktiver er den hgjeste vaerdi af aktivernes dagsvaerdi med fradrag af forventede
afhaendelsesomkostninger og nutidsveerdien af de forventede fremtidige nettopengestremme (kapitalvaerdi).

6.7.2 Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegdelse af forventede tab.

6.7.3 Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter tilgodehavende fra tarifopkraevninger, tilskud fra staten og EU samt gvrige tilgodeha-

vender.

6.7.4 Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser ud fra de pa balancedagen vedtagne eller forventede skattesatser.
Zndring i udskudt skat som fglge af nedsaettelse af selskabsskatteprocenten indregnes i resultatopggrelsen. | de til-
feelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, veerdianseettes udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med Energinet-koncernen og dennes danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffek-
ten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i dattervirksomhederne i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster.

Energinet-koncernen fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af dattervirksomhedernes skattepligtige

indkomster hensaettes og betales til Energinet-koncernen.
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6.7.5 Finansielle geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenu

og den nominelle veerdi indregnes i resultatopg@relsen over ldneperioden under finansielle omkostninger.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden

geeld, males til amortiseret kostpris.

6.7.6 Eventualforpligtelser og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser og gvrige pkonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situationer, der eksisterer p& balance-
tidspunktet, men hvis regnskabsmaessige virkning ikke kan opggres endeligt, fgr udfaldet af en eller flere usikre fremti-
dige begivenheder bliver kendt.
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7. Resultatopggrelse

Note Belpb i TDKK 2019 2018
Resultat i dattervirksomhed 90.552 27.261
Finansielle indtaegter -1 290
Finansielle omkostninger -10.645 -29.622
Resultat fgr skat 79.8906 -2.071

1 Skat af arets resultat 2472 6.025
Arets resultat 82.378 3.954

Arets resultat foreslas anvendt sdedes:
Overfert resultat 82.378 3.954

I alt 82.378 3.954
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8. Balance
Note Belgb i TDKK 2019 2018
Aktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed 1.523.510 1.547.059
2 Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.523.510 1.547.059

1.547.059

Anlaegsaktiveri alt 1.523.510

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 315.188
Andre tilgodehavender 0
Tilgodehavenderi alt 315.188

0

Likvide beholdninger

16.548
221

16.769
219.054

Omsxtningsaktiver i alt 315.188 235.823

Aktiver i alt 1.838.698 1.782.882
Note Belgb i TDKK 2019 2018

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 500 500

Overfgrt resultat 1.407.217 1.336.733

3

3

~N o U

Egenkapital i alt 1.407.717

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter 0

Langfristede galdsforpligtelseri alt 0

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld til kreditinstitutter 427584
Geeld til kreditinstitutter 0
Anden geeld 3.397
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 430.981
Galdsforpligtelser i alt 430.981
Passiveri alt 1.838.698

Afledte finansielle instrumenter
Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser m.v.
Naertstadende parter
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9. Egenkapitalopggrelse

| alt

Overfort
Belgb i TDKK Aktiekapital resultat
Egenkapital 1. januar 2019 500 1.336.733
Arets resultat 82.378
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter -11.894

Egenkapital 31. december 2019 500 1.407.217

Aktiekapitalen udggr DKK 500.000 fordelt i kapitalandele & DKK 1 eller multipla heraf,

Ejerforhold: Den 31. december 2019 ejede Energinet hele aktiekapitalen.
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10. Noter

Note Belgb i TDKK 2019 2018

1 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 1.720 2.364
Arets udskudte skat 0 130
Regulering vedrgrende tidligere ar 130 1.113
Udskudt skat tidligere ar 0 -1.499
| alt 1.850 2.108

Skat af arets resultat fordeler sig sdledes:

Skat af arets resultat 2472 6.025

Skat af egenkapitalbevaegelser -622 -3.917

| alt 1.850 2.108
Note Belgb i TDKK 2019 2018

2 Kapitalandefe i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum pr. 1. januar 3.754.284 3.754.284
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 3.754.284 3.754.284
Veerdiregulering pr. 1. januar -2.207.225 -1.399.237
Arets resultat 90.552 27.261
Modtaget udbytte -100.000 -830.000
Pvrige veerdireguleringer -14.101 -5.249
Vardiregulering pr. 31. december -2.230.774 -2.207.225

1.523.510 1.547.059

Navn Hjemsted Ejerandel
Gas Storage Denmark A/S Fredericia 100%

Kapitalandele i dattervirksomheder er opgjort inklusiv merveerdi i forbindelse med overtagelsen. Denne
mervaerdi er kgbesumsallokeret til aktiver og goodwill i datterselskabet og afskrives over den forventede levetid.

Mervaerdien udgjorde pr. 31. december 2019 DKK 1.288 mio. (2018: DKK 1.343 mio.) og &rets
resultatpavirkning heraf er DKK -54 mio. (2018: DKK -55 mio.)

Dok 19/09802-23 Offentlig/Public



22/23

Note Belpb i TDKK 2019 2018

3 Gald til kreditinstitutter

Under1 ar 427.584 0
1-5ar 0 427.227
efter 5 ar 0 0
427.584 427.227

4 Finansielle instrumenter

Der er indgaet aftale om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Renteswaps er indgdet med
henblik pa at opna fast rente pa den rentebaerende gaeld.

Dagsveerdien udger pa balancedagen:

Aktiver 0 221
Forpligtelser 3.346 6.396
| alt 3.346 6.175

5 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinsituttter pa DKK 428 mio. (2018: DKK 427 mio.) er afgivet pant i
selskabets aktiebeholdning til en bogfert vaerdi pa DKK 1.524 mio. (2018: DKK 1.131 mio.)

6 Eventualforpligtelser mv.

Selskabet er meddebitor pd Ian i tilknyttet selskabet, hvor [aneforpligtelsen pr. 31. december 2019 udgjort DKK
1.024 mio. (2018: DKK 1.110 mio.)

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for Energinet, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Y

7 Naertstdende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag

Energinet 100 % ejer
Tonne Kjaersvej 65, 7000 Fredericia

Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Energinet.
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