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1. Hoved- og nggletal
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Belgb i TDKK 2018 2017 2016 2015
Resultat

Resultat af finansielle poster 7.748 15.418 22.393 30.890
Arets resultat 9.755 17.035 24.718 32.499
Balance

Anlaegsaktiver 1.131.388 1.206.959 1.230.658 1.262.472
Omsatningsaktiver 226.486 143.528 101.678 55.775
Balancesum 1.357.874 1.350.487 1.332.336 1.318.247
Rentebarende geeld 427.227 426.871 426.514 426.157
Egenkapital 924.157 916.208 896.839 889.605
Nggletal i pct.

Soliditetsgrad 68 68 67 67

Nggletal:

Soliditetsgrad:

Egenkapital x 100

Balancesum



2. Fakta om Stenlille Gaslager Holding A/S

Adresse

Ejerforhold
Hijemstedskommune

Ekstern revisor

Stenlille Gaslager Holding A/S
Tonne Kjzersvej 65

7000 Fredericia

Tif.: 70 10 22 44

CVR-nr. 36 45 29 86

Stenlille Gaslager Holding A/S ejes af Energinet
Fredericia

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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3. Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for Stenlille Gaslager Holding
A/S.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, at selskabets interne kontroller, der er rele-
vante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, er tilstraekkelige, og at &rsregnskabet derfor giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og af den finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og ekonomiske forhold, drets resultat og af selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatdisponering indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 26. februar 2019

| direktion W

Jens Adam Elbaek
Adm. direktgr

\,ﬁ )\ Saflt Y, Y4

rben Thyrego Horn Rosted nnette Heilskov Ikast

b"?n mand
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4. Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Stenlille Gaslager Holding A/S.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 31, december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Stenlille Gaslager Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der

omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydertigere krav, der er
gaeldende i Danmark. Vares ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overve-
je, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéaet ved revisionen eller pa
anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores méal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale



standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejt og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettel-
se af intern kontrol.

e  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

®  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre cpmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e  Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-

sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 26. februar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

, DS

C sen Brian Petersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE nummer: 23371 MNE nummer: 33722
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5. Ledelsesberetning

5.1 Hovedaktivitet

Selskabet virker alene som holdingselskab for dattervirksomheden Gas Storage Denmark A/S.

Gas Storage Denmark driver de to danske gaslagre og salger lager- og fleksibilitetsydelser pa det nordvesteuropaeiske
gasmarked. Lagrene er en integreret del af det danske energisystem og er med til at sikre, at private husejere, virksom-
heder og kraftvaerker altid har den ngdvendige gas til varme, fremstillingsprocesser og elproduktion.

Gas Storage Denmark driver de to gaslagre ud fra en one-storage strategi, hvor de drives som én samlet virksomhed,
der understatter og tilgodeser de to lagres fysiske forskelligheder samt optimerer drift- og vedligeholdelsesprocesser pa
tveers af organisationen.

5.2  Aktiviteter og gkonomisk resuitat i 2018

Gaslagrenes kunder trak i vinteren 2018 deres gas fra lagrene i et omfang og pa en made, som ikke er set hidtil. Koldt
vejr over Europa mod slutningen af februar betgd, at kunderne accelererede udtraekket af gas fra Danmark, pa et tids-
punkt, hvor lagrene i forvejen helt usadvanligt var under halvt fyldte set i forhold til tidligere ars niveauer. | fire sam-
menhaengende dggn leverede lagrene ekstraordinart deres maksimale kapacitet ud i markedet. | de 30 ar, der har
varet et gassystem i Danmark, er det ikke sket tidligere. Kunder i det nordvesteuropaeiske marked blev dermed forsy-
net med gas fra lagrene i en presset situation og gaslagrene bidrog altsa pa afggrende vis til at undgé en ngdsituation i
Danmark og Sverige.

Lagrenes rolle for forsyningssikkerheden og den ekstraordinzere efterspgrgsel efter gas fra de danske gaslagre henover
vinteren 2018, medfgrte dog ikke hgjere priser pa fleksibilitetsmarkedet. Bade for, under og efter vintersaesonen I3 de
nogenlunde pa samme lave niveau, som de har gjort i en drraekke. Det er et misforhold, man i stigende grad diskuterer
bade herhjemme og pa europaeisk plan.

| lighed med de foregaende ar blev kapaciteten i 2018 i de to lagre udsolgt; til en gennemsnitspris pd EUR 1,44 per
MWHh, hvilket var marginalt hgjere end det budgetterede.

Lagerkunderne valgte i januar og februar 2018 at treekke hardere pa deres lagerbeholdning, end tilfeeldet har veeret
tidligere r, pa trods af at vinteren i perioden frem til slutningen af februar var mild og gennemsnitlig. Det betad, at
lagrene kun var omtrent halvt fyldte af det normale niveau, da kuldeperioden indtraf henover ménedsskiftet mellem
februar og marts. Undergrundsgaslagre stresses generelt, nar de skal levere maksimale udtraeksrater over en leengere
sammenhangende periode ved lave fyldningsgrader. De to danske gaslagre performede dog som forventet henover
vinteren pa trods af omsteendighederne. Haendelsen fungerede dermed som en tilfredsstillende test af robustheden i
det danske gassystem frem mod den kommende tredrige periode, hvor Tyra-feltet skal renoveres og sterstedelen af
den danske nordsgproduktion dermed lukkes ned.

Fyldningssaesonen 2018 forlgb jaevnt og hensigtsmaessigt for reservoirerne, blandt andet stgttet af en ny prisstruktur pa
korte og afbrydelige produkter, der blev introduceret i fordret. Formalet med den nye prisstruktur var netop at ¢ge
anvendelsen af lagrene i de perioder, hvor anlaeggene fysisk er mest fleksible.

Tyra — genopbygning og gasforsyning

Nordsgens Tyra-felt lukkes i en midlertidig periode pé knap tre &r for at skulle renoveres, og gasforsyningen fra Nordsg-
en vil som fglge heraf blive kraftigt reduceret i netop den periode. Danmark og Sverige skal i pericden forsynes fra Tysk-
land og fra de to danske gaslagre. Det vil vaere ngdvendigt at importere gas fra Tyskland om sommeren med henblik pa
at sikre, at gassen kan leveres fra lager om vinteren, idet forbindelsen til Tyskland ikke kan forsyne hele markedet alene
om vinteren. Det forhold a&ndrer potentielt markedsvilkdrene afggrende for Gas Storage Denmark i de ar, hvor Tyra er
ude af drift.




Dreftelserne med kunder, GAS-TSO’-en og myndigheder om at sikre forsyningen af det dansk-svenske marked i det
ferste ar under Tyra-vedligeholdet har for alvor taget fart i Igbet af 2018.

Vedligehold af praduktionsbrande

Gas Storage Denmarks i alt 21 produktionsbrgnde (7 i Lille Torup og 14 i Stenlille) er kritiske komponenter i gaslagerdrif-
ten. Vedligeholdet af teknikken i undergrunden er kompliceret og risikofyldt og skal planlaegges i et langt perspektiv.
Gas Storage Denmark har i 2018 arbejdet videre med at udvikle og fastholde kompetencer til at drive et langsigtet pro-
gram for vedligehold af produktionsbrgnde.

Flytning af statslige arbejdspladser

Som en del af regeringens udspil om flytning af statslige arbejdspladser, er det blevet besluttet at arbejdspladsen for en
del af Gas Storage Denmarks ansatte flytter fra Energinets kontorbygning i Ballerup til kontorfaciliteterne pa gaslageret i
Stenlille.

Selve flytningen er planlagt til sommeren 2019, hvorfor der i 2018 har veeret gang i det indledende arbejde med at,
planlaegge flytningen sddan at fagligheden, kompetencerne og den solide erfaring kan bibeholdes.

@konomisk resultat
Selskabet fik i 2018 et overskud efter skat pd TDKK 9.755 mod et overskud pa TDKK 17.035 i 2017. Arets resultat anses

for tilfredsstillende.

Der er i 2018 foretaget en nedskrivningstest i Gas Storage Denmark med udgangspunkt i den seneste nedskrivning af
den regnskabsmaessige vaerdi i Gas Storage Denmark pr. 30. juni 2017. | nedskrivningstesten betragtes de to gaslagre
som én samlet virksomhed. Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til yderligere nedskrivning.

Der er i forbindelse med nedskrivningstesten foretaget en fglsomhedsanalyse af vasentlige parametre:

e Ved en andring pd +/- 0,5 % i de veegtede gennemsnitlige kapitalomkostninger (WACC), vil nutidsvaerdien af
de fremtidige pengestrgmme pavirkes med hhv. TDKK 246.000 (- 0,5 %) og TDKK 258.000 (+ 0,5 %).

® Ved en andring pd +/-10 % i priserne, vil nutidsvaerdien af de fremtidige pengestrgmme pévirkes med hhv. en
stigning pa TDKK 282.000 (+ 10 %) og et fald pa TDKK 285.000 (- 10 %).

® Veden a&ndringi det arlige investeringsbehov pa +/- TDKK 5.000, vil nutidsvaerdien af de fremtidige penge-
strgmme pdvirkes med hhv. TDKK 39.000 (+ TDKK 5.000) og TDKK 28.000 (- TDKK 3.000). | det investeringssce-
narie som er indarbejdet i nedskrivningstesten, kan det arlige investeringsniveau kun falde med TDKK 3.000.

53 Forventninger til 2019

Gas Storage Denmark forventer, at det helt store fokusomrade i 2019 bliver den fortsatte forberedelse og opstart af
den periode, hvor Tyra-feltet ikke leverer gas. Afggrende for gassystemet er, at lagerkapaciteten ikke blot seelges frem
mod lagerdrets start d. 1. maj, men ogs3, at lagrene herefter fyldes og tammes pd hensigtsmaessig made.
Opretholdelse af forsyningssikkerheden pa tvaers af det samlede gassystem er som altid den helt basale baggrund for
Gas Storage Denmarks eksistens og virke, og gaslagrenes rolle for forsyningssikkerheden bliver kun stgrre de kommen-
de ar.

Flytningen af arbejdspladser fra Ballerup til Stenlille vil vaere en omfattende intern opgave i 2019. Fokus vil her vaere pa
at sikre en succesfuld og gnidningsfri flytning for bergrte medarbejdere, mens det tilstraebes, at kunder og samarbejds-
partnere ikke bemaerker flytningen.

Gas Storage Denmarks gkonomii 2019

Gas Storage Denmark forventer i 2019 et resultat pa niveau med eller lige omkring kravet til afkast som aftalt med ejer i
statens ejerskabsdokument for Energinet. De aktuelle drgftelser med markedet og GAS-TSQ’-en om det fgrste Tyra-ar
efterlader aktuelt en vis usikkerhed om, hvorvidt al tilgeengelig lagerkapacitet vil blive efterspurgt. Resultatet heraf vil
kunne pévirke det finansielle resultat negativt. Samlet forventes et resultat efter skat pd TDKK 0-20.000.

Gas Storage Denmark vil vurdere, om der i 2019 skal gennemfgres en fremskyndet sandoprensning af udvalgte brgnde i
Stenlille. Udfaldet af denne vurdering vil ligeledes kunne pavirke det finansielle resultat negativt.
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Top 3 risici

o Afsaetning af gaslagerkapacitet
GAS-TSO’-en vurderer, at de danske gaslagre i alt vaesentligt skal veere fyldte frem mod vintersaesonens starti
Tyra-arene for at undgd en forhgjet sandsynlighed for, at gasforsyningen i Danmark og Sverige ma erklaeres i
n@dtilstand. Ultimo 2018 er det stadig uklart, hvilken konkret risikoappetit slutkunderne og samfundet har,
hvilket pavirker, om kapaciteten bliver solgt helt eller kun delvist. | sidstnaavnte tilfeelde vil det kunne have ne-
gativ finansiel pavirkning af Gas Storage Denmark.

e Vedligehold af produktionsbrgnde
Gas Storage Denmarks produktionsbrgnde er kritiske komponenter i gaslagerdriften. Hvis integriteten af blot
en enkelt brend kompromitteres, kan det pavirke driftsresultatet markant. Enten hvis haendelsen pavirker ka-
paciteten og falgelig omsaetningen eller evnen til at me@de indgdede aftaler. Eller hvis haendelsen kraever et
stgrre teknisk og omkostningstungt indgreb i brgnden.

e langsigtede aftaler om lagerkapacitet
Gas Storage Denmark har en del af lagerkapaciteten bundet af aftaler, der Igber at antal ar ud i fremtiden. Dis-
se har for tiden en positiv markedsvaerdi for Gas Storage Denmark, og eventuel misligholdelse vil kunne have
en alvorlig pavirkning pa virksomhedens fremtidige drifts- og kapitalforhold.

Succeskriterier

Gaslagrene er kritisk infrastruktur og understgtter forsyningssikkerhed pa gasomradet. Gas Storage Denmark drives pa
kommercielle vilkdr, og succeskriteriet er at sikre et langsigtet markedsbaseret afkast. Der er derfor opstillet mal for
soliditeten og afkastgraden.

5.4  Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle
stilling.
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6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens bestemmelser. Arsrapporten er siledes aflagt som
klasse B-virksomhed med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2017.

Under henvisning til ARL§ 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Stenlille Gaslager Holding A/S, idet modersel-
skabet Energinet udarbejder koncernregnskab.

Arsrapporten er aflagt i TDKK.

6.1  Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér de er sandsynlige og kan méles pélideligt. Ved fgrste indregning méles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-reguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn.

6.2  Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursforskelle, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Tilgodehavender, gld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

6.3 Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méales efterfglgende til dagsvaerdi. Posi-
tive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i "Andre tilgodehavender" henholdsvis "Anden
geeld".

ZAndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med andrin-
ger i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.



Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes direkte pd egenkapitalen. Indtaegter og omkostninger vedrgrende
saddanne sikringstransaktioner overfgres fra egenkapitalen ved realisation af det sikrede og indregnes i samme regn-
skabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings-instrumenter, indreg-
nes andringerne i dagsvaerdi i resultatopggrelsen Ipbende.

6.4  Resultatopggrelsen

6.4.1 Resultat i dattervirksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat og
efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

6.4.2 Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansiel-
le indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

6.4.3 Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til drets ekstraordinaere resultat henfgres hertil,
mens den resterende del henfgres til arets ordinaere resultat.

6.5 Balancen
6.5.1 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens regnskabsmaessi-
ge indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet efter skat.

Der foretages nedskrivningstest af finansielle aktiver, nar der foreligger indikationer af vaerdiforringelse. Ved nedskriv-
ningstest sammenholdes genindvindingsvaerdien med den regnskabsmaessige veerdi af det testede aktiv. Et tab ved
vaerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige vaerdi af et aktiv henholdsvis pengestrgmsfrembringende enhed
(CGU) overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvaerdien for finansielle aktiver er den hgjeste vaerdi af aktivernes dagsveerdi med fradrag af forventede
afhaendelsesomkostninger og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige nettopengestrémme (kapitalvaerdi).

6.5.2 Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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6.5.3 Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser ud fra de p4 balancedagen vedtagne eller forventede skattesatser.

Zndring i udskudt skat som fglge af nedsaettelse af selskabsskatteprocenten indregnes i resultatopggrelsen. I de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, vaerdianseettes udskudt skat pa

grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med Energinet og dennes danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffekten af sam-
beskatningen fordeles pd sdvel overskud som underskud i dattervirksomhederne i forhold til disses skattepligtige ind-

komster.

Energinet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af dattervirksomhedernes skattepligtige indkomster

henszettes og betales til Energinet.

6.5.4 Geeldsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenu

og den nominelte vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over [&neperioden under finansielle omkostninger.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden

geeld, males til amortiseret kostpris.

6.5.5 Eventualforpligtelser mv.

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situationer, der eksisterer pa balance-
tidspunktet, men hvis regnskabsmaessige virkning ikke kan opggres endeligt, fgr udfaldet af en eller flere usikre fremti-

dige begivenheder bliver kendt.
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7. Resultatopggrelse

Note  Belpb i TDKK 2018 2017
Resultat i dattervirksomhed 17.102 24.734

1 Finansielle indteegter 1 10
2 Finansielle omkostninger -9.355 -9.326
Finansielle poster i alt 7.748 15.418
Resultat fgr skat 7.748 15.418

3 Skat af arets resultat 2.007 1.617
Arets resultat 9.755 17.035

Arets resultat foreslas anvendt siledes:
Overfert resultat 9.755 17.035

| alt 9.755 17.035
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8. Balance

Note Belgb i TDKK 2018 2017

Aktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed 1.131.388 1.206.959
4 Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.131.388 1.206.959
Anlaegsaktiver i alt 1.131.388 1.206.959

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.211 4757
5 Andre tilgodehavender 221 52
6 Udskudte skatteaktiver 0 829
Tilgodehavender i alt 7.432 5.637
Likvide beholdninger 219.054 137.891

Omseatningsaktiver i alt 226.486 143.528

Aktiver i alt 1.357.874 1.350.487
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Note Belgb i TDKK 2018 2017

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 500 500
Overf@rt resultat 923.657 915.708
Egenkapital i alt 924.157 916.208

Langfristede geldsforpligtelser
7 Geeld til kreditinstitutter 427.227 426.871

Langfristede gee!dsforpligtelser 427.227 426.871

Kortfristede gaeldsforpligtelser

8 Anden geeld 6.490 7.408
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.490 7.408
Galdsforpligtelser i alt 433.717 434.279
Passiver i alt 1.357.874 1.350.487

9 Finansielle instrumenter

10 Sikkerhedsstillelser

11 Eventualforpligtelser m.v.

12 Neertstdende parter



9. Egenkapitalopgdrelse

Aktie- Overfert

Belgb i TDKK kapital resultat | alt

Egenkapital 31. december 2017 500 896.339 896.839
Arets resultat 17.035 17.035
Vardiregulering af sikringsinstrumenter i datterselskab efter skat 1.566 1.566
Veardiregulering af sikringsinstrumenter efter skat 768 768
Egenkapital 1. januar 2018 915.708 916.208
Arets resultat 9.755 9.755
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter i datterselskab efter skat -2.673 -2.673
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter efter skat 867 867
Egenkapital 31. december 2018 500 923.657 924.157

Aktiekapitalen bestar af 1 aktie 8 TDKK 500 og 1 aktie 4 DKK 100.

Umiddelbart efter stiftelsen 03. december 2014 blev der foretaget en kapitalforhgjelse
pa TDKK 850.000.

Ejerforhold: Energinet har ejet hele aktiekapitalen siden stiftelsen,
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10. Noter
Note Belgb i TDKK 2018 2017
1 Finansielle indtaegter
@vrige renteindtaegter 1 10
| alt 1 10
2 Finansielle omkostninger
@Pvrige renteomkostninger -9.355 -9.326
1 alt -9.355 -9.326
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.690 620
Regulering vedr@rende tidligere ar 809 -561
Arets udskudte skat 93 1.430
Udskudt skat tidligere ar -829 128
| alt 1.763 1.617

der fordeler sig saledes:

Skat af arets resultat 2.007 1.834
Skat af egenkapitalbevasgelser -244 -217
| alt 1.763 1.617

Afstemning af skatteprocent

Selskabsretlig skatteprocent 22,0% 22,0%
Permanente afvigelser -0,3% 0,0%
Reguleringer vedrgrende tidligere ar -0,2% -4.6 %

Effektiv skatteprocent for aret 21,5% 17,4 %
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Belgb i TDKK

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomhed

Anskaffelsessum pr.1. januar 2018 1.830.699
Tilgang i aret 0
Afgang i aret 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 2018 1.830.699
Vaerdireguleringer pr.1. januar 2018 -623.740
Arets resultat 17.102
@vrige veerdireguleringer -2.673
Modtaget udbytte -90.000
Vardireguleringer pr. 31. december 2018 -699.311
Bogfe¢rt veerdi pr, 31. december 2018 1.131.388
Bogfgrt veerdi pr. 31. december 2017 1.206.959
Navn Hjemsted Ejerandel Aret resultat Egenkapital
Gas Storage Denmark A/S Fredericia 100 % 64.266 116.951

l alt 116.951

Kapitalandele i dattervirksomhed er opgjort inklusiv mervaerdi i forbindelse med overtagelsen. Denne merveerdi er
kebesumsallokeret til aktiver og goodwill i datterselskabet og afskrives over den forventede levetid.

Mervardien udgjorde pr. 31. december 2018 DKK 1.014 millioner (2017: DKK 1.061 mio.) og arets resultatpavirk-
ning heraf er DKK -47 millioner (2017: DKK -47 mio.)
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Note Belgb i TDKK 2018 2017

5 Andre tilgodehavender
Markedsvaerdi af finansielle instrumenter 221 52
I alt 221 52
Markedsveerdi af finansielle instrumenter har identisk Igbetid med gzeld til kreditinstitutter.

6 Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat pr. 1. januar 829 3.625
Andring primo -829 128
Arets udskudte skat 93 1.430
Udskudt som fglge af EBIT til moder -93 -4.354
| alt 0 829
Udskudte skatteaktiver vedrgrer
EBIT-begraensning 0 829
I alt 0 829



23/26

Note Belgb i TDKK 2018 2017
7 Geeld til kreditinstittuter
Regnskabs-
maessig veerdi
Langiver/type Udlgb 2018
Nordea kredit 2021 427.227

Den samlede hovedstol forfalder i fglgende perioder

Under 1 ar 0 0
1-5 ar 427.227 426.871
QOver 5 ar 0 0
| alt 427.227 426.871
8 Anden geeld
Markedsvaerdi af finansielle instrumenter 6.396 7.337
Pvrige 94 71
| alt 6.490 7.408
9 Finansielle instrumenter

Der er indgdet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Renteswaps er indgaet med henblik
pa at opna fast rente pé den rentebarende gaeld. Dagsveerdien udger pa balancedagen.

Dagsvaerdi renteswaps pa balancedag -6.175 -7.285

| alt -6.175 -7.285

Markedsveerdi af finansielle instrumenter har identisk Igbetid med gzeld til kreditinstitutter.
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Note Belpb i TDKK

10 Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter pa TDKK 427.227 (2017: TDKK 426.871) er
der afgivet pant i selskabets aktiebeholdning til en bogfgrt veerdi pad TDKK 1.131.388 (2017: TDKK
1.206.959).

11 Eventualforpligtelser m.v.
Selskabet er meddebitor pé 1an i tilknyttet selskab, hvor Idneforpligtelsen per
31.12.2018 udgjorde TDKK 446.981 (2017: TDKK 487.895).
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Det samlede belgb fremgar af drsrapporten for Energinet, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

12 Naertstdaende parter

Grundlag
Energinet 100 % ejer
Tonne Kjzersvej 65, 7000 Fredericia
Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Energinet
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