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Azelis Smoke Ingredients A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 for Azelis
Smoke Ingredients A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Den uafhaengige revisors erkiaringer

Til kapitalejerne i Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S for regnskabsaret 01-01-2015 -

31-12-2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatapggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.

Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige skgn
er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Den uafthaengige revisors erklaeringer

Konldusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af érsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Kgbenhavn, den Q%’ 10\6

Pricewaterhousecoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Leif Ulbazk Jensen Anders Rgjleskov,
Statsautoriseret gévisor Statsautoriseret ravisor




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Azelis Denmark Smoke ingredients A/S
Lundtoftegdrdsvej 95
2800 Kongens Lyngby

CVR-nyr. 36452110

Stiftelsesdato 05-08-1970

Hjemsted Lyngby-Tarbaek

Regnskabsar 01-01-2015 - 31-12-2015

Bestyrelse Hans Joachim Miiller, Formand

Martin Hollenhorst
Andrew Paul Johnson
Steffen Kristensen

Direktion Andrew Paul Johnson , Adm. direktgr

Tilknyttede virksomheder Azelis Denmark A/S

Revisor Pricewaterhousecoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
CVR-nr.: 33771231




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets forarbejder forskellige tekniske/kemiske produkter, der afsattes til moderselskabet.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Uszedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pévirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 udviser et resultat p kr. 515.110, og
selskabets balance pr. 31-12-2015 udviser en balancesum p3 kr. 5.806.150, og en egenkapital pa kr. 3.197.632.
Selskabets driftsaktiviteter har ogsa i 2015 i mindre grad vaeret indstillet i perioder, mens bygningen og
produktionsapparatet er blevet renoveret og fornyet med henblik p3 at udvide kapaciteten.

Det er bestyrelsens opfattelse, at resultatopgdrelse og balance med tilhgrende noter indeholder alle vasentlige
oplysninger til bedgmmelse af resultatet af virksomheden i det forlgbne ar og selskabets gkonomiske stilling ved
arets slutning,

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende &r.

Koncernforhold

Den af moderselskabet, Azelis Holding S.A., indgdede finansieringsfacilitet, som anvendes af Azelis koncernen,
herunder Azelis Nordic Holding ApS, er underiagt finansielle covenants, som koncernen forventer vil vaere
overholdt de naeste 12 maneder. En samlet beskrivelse af koncernens going concern-status er inkluderet i
koncernregnskabet for Azelis Holding S.A., 19 rue Gabriel Lippmann, L- 5365 Munsbach, Luxembourg.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabskiasse
Arsrapporten for Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn4 arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af =endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvarved der indregnes en konstant effektiv
rente aver Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sasmmendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne {
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resuitatopggrelsen p4 tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opgeres palideligt. Omsaetningen opgdres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkastninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter kgb af varer ag ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter ignninger og gager, pensioner samt omkestninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20 ar 0%
Produktionsanlag og maskiner 3-5ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Finansielle Indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgdrelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrarende egenkapitalbevasgelser indregnes direkte | egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber [ forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorp4 der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skattevaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betaite

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i baiancen, men oplyses alene i noterne.

-10-




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttoresultat

Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresuitat

Finansielle indtzegter 2
Finansielle omkostninger 3
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resuitat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2015 2014

kr. kr.
3.343.476 5.361.389
-1.163.070 -3.178.031
-1.463.953 -1.316.914
716.453 866.444
5.118 527
-51.75% ~122.243
669,816 744,728
-154.706 -177.734
515.110 566.994
515.110 566.994
515.110 566,994

-11-




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Balance 31. december 2015

Nate
Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanizeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

kr. kr.
237.068 237.068
2.987.902 3.626.773
20.090 31570
3.245.060 3.895.411
3.245.060 3.895.411
2.459.473 2.551.123
100.617 26.848
2.560.090 2.577.971
1.000 1.000
2.561.090 2,578.971
5.806.150 6.474.382

-12-




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Qverfgrt resultat
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsetninger
Ejerskab

Note

-]

2018 2014

kr. kr.
$10.000 510.000
2.687.632 2.172.522
3.197.632 2,682.522
229.376 343,749
1.851.367 2,982,621
228.557 192419
299.218 273.071
2.608.518 3.791.860
2.608.518 3.791.860
5.806.150 6.474.382

-13 -




Azelis Denmark Smoke ingredients AfS

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Finansielle indtacgter
Andre finansielle indtaegter

3. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

4. Skat af drets resultat
Reguleringer vedrgrende tidligere ar
Aktuel skat

Zndring udskudt skat

5. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

2015 2014
1.050.046 3.058.824
85.283 105.324
27.741 13.883
1.163.070 3.178.031
5.118 527
5.118 527
36.328 109.326
15.427 12,917
51.755 122.243
~4.010 -3.927
228.557 196.346
-69.841 -14.685
154.706 177.734
510.000 510.000
510.000 510.000
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Azelis Denmark Smoke Ingredients AlS

Noter

2015 2014
6. Egenkapitalopggrelse
Virksomhedskap
ital  Overfart resuitat | alt
Egenkapital primo 510.000 2.172.522 2.682.522
Arets resultat 515.110 515.110
510.000 2.687.632 3.197.632

Virksomhedskapitalen har vaeret u@ndret de seneste 5 ar.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige seiskaber i Azelis koncernen og hafter derfor fra og med 01.07.2012
solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royaities og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser efler pantsatninger pr. statusdagen.

9. Ejerskab

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% ad aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:
Azelis Denmark A/S, Lundtoftegirdsvej 95, 2800 Kgs. Lyngby

10. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Atlas Holding S.A
19 Rue Gabriel Lippmann, L-6365 Munsbach Luxembourg
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