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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 for Azelis
Denmark Smoke Ingredients A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Andrew Paul Johnson

Adm. direktgr
Bestyrelse
;“V,-———"‘ - i/ ;,
A% T g ~/ ‘
Anna Bertona Andrew Paul Johnson Steffen Kristensen
Formand




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Den uathangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Konkiusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31-12-2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01-01-2016 -
31-12-2016 i overensstemmelse med 8rsregnskabsioven.

Vi har revideret arsregnskabet for Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S for regnskabsaret 01-01-2016 -
31-12-2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmeise med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regier) og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark, figesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledeisesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og | den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et regnskab uden veesentiig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstilie
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Den uafthaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfdres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke
vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundiag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmeerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at seiskabet ikke leengere kan

fortszette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der
gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den \ ﬁ\/( -’)_13\ }

Pricewaterhousecoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S
Lundtoftegardsvej 95
2800 Kongens Lyngby

CVR-nr. 36452110

Stiftelsesdato 05-08-1970

Hjemsted Lyngby-Tarbzek

Regnskabsar 01-01-2016 - 31-12-2016

Bestyrelse Anna Bertona, Formand

Andrew Paul Johnson
Steffen Kristensen

Direktion Andrew Paul Johnson , Adm. direktgr

Revisor Pricewaterhousecoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
CVR-nr.: 33771231




Azelis Denmark Smoke ingredients A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets forarbejder forskellige tekniske/kemiske produkter, der afszettes til moderselskabet.

Usikkerhed ved indregning eller méaling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Uszedvanlige forhoid
Der er ingen uszedvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsdret 01-01-2016 - 31-12-2016 udviser et resultat p3 kr. 600.974, og
selskabets balance pr. 31-12-2016 udviser en balancesum pa kr. 5.815.510, og en egenkapital p4 kr. 3.798.606.

Det er bestyrelsens opfattelse, at resultatopggrelse og balance med tithgrende noter indeholder alle vaasentlige
oplysninger til bedgmmelse af resultatet af virksomheden i det forlgbne ar og selskabets gkonomiske stilling ved

arets slutning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende 3r.

Koncernforhold
Den af moderselskabet, Azelis Holding 5.A., indgaede finansieringsfacilitet, som anvendes af Azelis koncernen,

herunder Azelis Nordic Holding ApS, er underlagt finansielle covenants, som koncernen forventer vil vaere
overholdt de naeste 12 maneder. En samlet beskrivelse af koncernens going concern-status er inkluderet i
koncernregnskabet for Azelis Holding S.A., 19 rue Gabriel Lippmann, L- 5365 Munsbach, Luxembourg.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S for 2016 er aflagt | overensstemmelse med

srsregnskabsiovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uesendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi efler amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelisen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fgige af 2endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggreisen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beigb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over Igbetiden.

ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resuitatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Ombkostninger til révarer og hjseelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaipematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og

operationelle leasingomkostninger.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pd Immaterlelle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger p immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret p3
folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Bygninger 20 ir 0%
Produktionsanizeg og maskiner 3.5 ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggreisen under andre driftsindteegter eller -omkostninger.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af &rets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitatbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber,

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemzessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger,

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes
restvaerdien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.




Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Anvendt regnskabspraksis

I de tilfeelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen p3 et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele,
som afskrives hver for sig.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til nettorealisationsveerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetaite omkostninger vedrprende efterfglgende

regnskabsér.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig

og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundiag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikiing af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsherettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaidende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Resultatopgorelse

Note

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indteagter 2
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 4
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

2016 2015

kr. kr.
3.642.196 3.343.476
-1.724.719 -1.163.070
-1,.139.844 -1.463.953
777.633 716.453
42.232 5.118
-43.428 -51.755
776.437 669.816
-175.463 -154.706
600.974 515.110
600.974 515.110
600.974 515.110
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Balance 31. december 2016

Aktiver
Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2016 2015

kr. kr.
237.068 237.068
2.101.106 2.987.902
8.642 20.090
2.346.816 3.245.060
0 683.904

0 683.904
2.346.816 3.928.964
3.323.439 1.775.570
1.571 0
142.684 100.617
3.467.694 1.876.187
1.000 1.000
3.468.694 1.877.187
5.815.510 5.806.151
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resuitat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Ejerskab

Note

-]

2016 2015

kr. kr.
510.000 510.000
3.288.606 2.687.632
3.798.606 3.197.632
292 .351 229.376
1.370.054 1.851.367
217.530 228.557
128.178 299,219
8.791 0
2.016.904 2.608.519
2.016.904 2.608.519
5.815.510 5.806.151
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Noter
2016 2015
1. Persanaleomkostninger
Lgnninger 1.548.333 1.050.046
Andre omkostninger til social sikring 135.755 85.283
Andre personaleomkostninger 40.631 27.741
1.724.719 1.163.070
2. Finansielle indtagter
Finansielle indtaegter, der hidrgrer fra tilkknyttede virksomhed 41.035 0
Andre finansielle indtaegter 1.137 5,118
42.172 5.118
3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomhed 31.285 36,328
Andre finansielle omkostninger 12.143 15.427
43,428 51,755
4, Skat af arets resultat
Korrektion tidligere ars skatter 0 -4.010
Skat af arets resultat 217.530 228.557
Regulering udskudt skat -42.067 -69.841
175.463 154.706
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 510.000 510.000
Saldo ultimo 510.000 510.000
Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 &r.
6. Overfprt resultat
Saldo primo 2.687.632 2.165.143
Korrektion primo 0 3.379
Arets tilgang 600.974 515.110
Saldo ultimo 3.288.606 2.687.632

7. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i Azelis koncernen og heefter derfor fra og med 01.07.2012
solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantszetninger pr. statusdagen.
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Azelis Denmark Smoke Ingredients A/S

Noter
2016 2015

9. Ejerskab
Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% ad aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:
Azelis Denmark A/S, Lundtoftegardsvej 95, 2800 Kgs. Lyngby

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Atlas Holding S.A
19 Rue Gabriel Lippmann, L-6365 Munsbach Luxembourg
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