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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016
for Milestones Capital Standard Program ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 28. marts 2017

Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Milestones Capital Standard Program ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Milestones Capital Standard Program ApS for regnskabséaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

© Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sédanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 28. marts 2017

Grant Thornton

tatsautoriseret Revisionspartnerselskab
\WWR-nr\ 34 20 99 36

L
Seren Po ISE%F
statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninger
Selskabet Milestones Capital Standard Program ApS
Havnegade 39
1058 Kgbenhavn K
Hjemmeside: www.milestones-capital.com
CVR-nr.: 364517 34
Stiftet: 1. december 2014
Hjemsted: Kebenhavn K
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Niels Melbye Frederiksen, Formand
Direktion Michael Hemicke Hansen, Adm. dir.
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed ved investering i veerdipapirer samt al virksomhed,
som efter bestyrelsens sken har forbindelse hermed.

Uszdvanlige forhold

Der har i &ret ikke vaeret usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méaling

Der har i dret ikke vaeret usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat udger -58 t.kr. mod -6 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstil-
lende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Milestones Capital Standard Program ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Alle indtegter og udgifter, der vedrerer regnskabsperioden, indregnes i resultatopgerelsen, uanset beta-
lingstidspunktet.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geld og andre monetsre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under kursgevin-
ster og -tab.

Ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vare investeringsaktiver
males til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger
Udgeres af forvalterhonorar i henhold til den aftale selskabet har indgéet med Micap Investment
Management ApS.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Forskellen mellem verdipapirers dagsveaerdi og bogfert verdi indregnes som kursreguleringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret.

Renter og udbytter

Renteindtaegter og -omkostninger omfatter renter af vardipapirer og indestidende i depotselskabet samt
indestdende i andre pengeinstitutter, og indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsperioden..

Udbytter indregnes i resultatopgerelsen fra deklareringstidspunktet eller ved udlodning af acontoudbyt-

ter.

Balancen

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveardi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015

Note kr t.kr

1  Administrationsomkostninger -37.190 0

2 Kursgevinster og -tab -18.241 -5

3 Renter og gebyrer -2.665 -1

Arets resultat -58.096 -6
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -58.096 -6

Disponeret i alt -58.096 -6
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Omsztningsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele 3.556.128
Verdipapirer i alt 3.556.128
Likvide beholdninger 163.503 59
Omszetningsaktiver i alt 3.719.631 59
Aktiver i alt 3.719.631 59
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver

Note
Egenkapital

4 Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
4 Overfort resultat

N~

Egenkapital i alt

Passiver i alt

2016 2015

kr. t.kr.
3.176.696 50
592.374 15
-49.439 -6
3.719.631 59
3.719.631 59
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Anvendt regnskabspraksis

2016 2015
kr. t.kr.
1.  Administrationsomkostninger
Forvalterhonorar 37.190 0
37.190 0
2.  Kursgevinster og -tab
Valutakursdifferencer 717 0
Kursgevinster og -tab -18.958 -5
-18.241 -5
3.  Renter og gebyrer
Handelsomkostninger 1.500 1
Gebyrer 1.165 0
2.665 1
4. Egenkapital
Virksomheds- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2016 50.000 14.650 -5.993 58.657
Overforsel 0 -14.650 14.650 0
Kontant kapitaludvidelse 3.126.696 592.374 0 3.719.070
Arets overforte overskud
eller underskud 0 0 -58.096 -58.096
Egenkapital 31. december
2016 3.176.696 592.374 -49.439 3.719.631
Milestones Capital Standard Program ApS - Arsrapport for 2016 12



