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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 for TS Invest
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 23. oktober 2017

Direktion

Thomas Smedegaard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i TS Invest Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TS Invest Holding ApS for regnskabséret 1. juni
2016 - 31. maj 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23. oktober 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Martin S. Haaning

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet TS Invest Holding ApS
Martensens Alle 4, 1. sal.
1828 Frederiksberg C
CVR-nr.: 3644 97 64
Regnskabsar: 1. juni - 31. maj
Direktion Thomas Smedegaard
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomheder ST Invest 2014 ApS, Frederiksberg C

TS Invest 2014 ApS, Frederiksberg C
TS Invest 2017 ApS, Frederiksberg C
Smedegaard Biler ApS, Frederiksberg C
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er holdingvirksomhed, herunder investering i selskaber og verdipapirer og hermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -14 tkr. mod 44 t.kr. sidste r. Det ordinare resultat efter skat udger 135 t.kr. mod
553 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TS Invest Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

ZEndring i sammenligningstal
Det er konstateret, at kapitalandele i dattervirksomheder sidste &r var indregnet med en for lav veerdi.

Forholdet er korrigeret ved tilpasning af sammenligstal. Sidste érs resultat og egenkapital er som folge af
forbedret med 480 tkr.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi p& erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i1 forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter TS Invest Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse

1/6 2016 1/12 2014
Note -31/52017 -31/52016
Bruttotab -13.798 43.795
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 146.535 519.192
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 2.243 0
1 @vrige finansielle omkostninger -3.715 0
Resultat for skat 131.265 562.987
2 Skat af érets resultat 3.359 -9.614
Arets resultat 134.624 553.373

Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 94.835 468.592
Udbytte for regnskabséret 51.700 50.600
Overfores til overfort resultat 0 34.181
Disponeret fra overfort resultat -11.911 0
Disponeret i alt 134.624 553.373
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Balance 31. maj

Aktiver
Anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 753.427 558.592
Finansielle anlaegsaktiver i alt 753.427 558.592
Anlaegsaktiver i alt 753.427 558.592
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 513.943 50.600
Udskudte skatteaktiver 2.684 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 675 0
Tilgodehavender i alt 517.302 50.600
Likvide beholdninger 39.309 53.795
Oms=tningsaktiver i alt 556.611 104.395
Aktiver i alt 1.310.038 662.987
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Balance 31. maj

Passiver
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 50.000 50.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 563.427 468.592
6 Overfort resultat 22.270 34.181
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 51.700 50.600
Egenkapital i alt 687.397 603.373
Gealdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 608.027 45.000
Selskabsskat 9.614 9.614
Anden gaeld 5.000 5.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 622.641 59.614
Gezldsforpligtelser i alt 622.641 59.614
Passiver i alt 1.310.038 662.987
8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Noter

1/6 2016 1/12 2014
-31/52017 -31/52016
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 3.627 0
Andre finansielle omkostninger 88 0
3.715 0
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -675 9.614
Arets regulering af udskudt skat -2.684 0
-3.359 9.614
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2016 90.000 90.000
Tilgang i érets lab 100.000 0
Kostpris 31. maj 2017 190.000 90.000
Opskrivninger 1. juni 2016 468.592 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 146.535 519.192
Udbytte -51.700 -50.600
Opskrivninger 31. maj 2017 563.427 468.592
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2017 753.427 558.592
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
ST Invest 2014 ApS Frederiksberg C 66,66 %
TS Invest 2014 ApS Frederiksberg C 100 %
TS Invest 2017 ApS Frederiksberg C 100 %
Smedegaard Biler ApS Frederiksberg C 100 %
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juni 2016 50.000 50.000
50.000 50.000
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Noter
31/52017 31/52016
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juni 2016 468.592 0
Resultatandel 94.835 468.592
563.427 468.592
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juni 2016 34.181 0
Arets overforte overskud eller underskud -11.911 34.181
22.270 34.181
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Noter

31/52017 31/52016

7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. juni 2016 50.600 0
Udloddet udbytte -50.600 0
Udbytte for regnskabsaret 51.700 50.600
51.700 50.600

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende mellem ST Invest 2014 ApS og Jyske
Bank A/S. Bankengagementet udgar pr. 31.05.2017 t.kr. 13.832.

Anparter i ST Invest 2014 ApS er stillet til sikkerhed for alt mellemvarende mellem ST Invest
2014 ApS og Jyske Bank A/S. Bankengagementet udgar pr. 31.05.2017 t.kr. 13.832. Anparter i ST
Invest 2014 ApS er indregnet i arsrapporten til 0 kr.

9. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og heafter ubegranset og solida-
risk med de agvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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