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Kort om Global Forsikring

Global Forsikring er et forsikringsagentur, med agenturaftaler for udvalgte
forsikringsselskaber, samt Coverholder for det Danske forsikringsselskab; Gefion
Insurance A/S og dermed medlem af Garantifonden og reguleret og godkendt af
Finanstilsynet i Danmark.

Vi tegner primart Bilforsikring til Privat- og Erhvervsmarkedet, via vores partnernetvaerk
bestaende af over 250 bilforhandlere, Forsikringsmaeglere, Agenter, samt naturligvis
direkte salg.

Pa privatmarkedet far vi de fleste af vores kunder pa anbefaling fra eksisterende kunder.

Vi lgger vaegt pa et godt arbejdsmilje og har en flad organisationsstruktur, hvor der
ikke er langt fra ide til handling.

Hovedkontoret er beliggende i Karlslunde, som netop er blevet total ny istandsat med nyt
inventar, lyst og laeekkert, samt tat pa motorvejen og offentlig transport.

Vi beskaftiger pt. 7 dedikerede medarbejdere, som sidder klar til at hjelpe vores kunder.

Laes mere om vores virksomhed pa globalforsikring.dk
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Global Forsikring 2016 / 2017

Regnskabsperiode 2016 / 2017 blev aret, hvor Global Forsikring for alvor fik sit
gennembrud.

Resultatet blev pa 3.068.942 kr. for skat, en stigning pa 301 % i forhold til aret for ogvi
har nu udstedt mere end 10.000 policer

Vi fik etableret en ny online tilbudsportal til vores samarbejdspartnere - et vaerktgj som
gar processen fra tilbud til accept til markedets bedste og mest smidige B2B platform.

Vi indgik i det forgangne ar nye strategisk vigtige samarbejdsaftaler, herunder white label
lasninger, som vil vise sin fulde effekt i det kommende regnskabsar.

Vi er tilfredse med resultatet, samt vores forretningside og —grundlag har fundet indpas
og er dybt taknemmelige over alle vores kunder og samarbejdspartnere, som hverdag
viser os tillid, ved at samarbejde og vare forsikret hos Global Forsikring.
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Global Forsikrings mal og strategi

Global Forsikring blev grundlagt i 2014 med det formal, at forsikring skal vare
" Let at forsta, til at betale ”

Vi tror pa, at med de rigtige IT systemer og processer, kombineret med den gode
gammeldags kundeservice, resulterer i tilfredse kunder, samt en lav af- og
omkostningsprocent, som kommer vores kunder, samarbejdspartner og aktionaerer til
gavn.

Global Forsikring har udviklet eget CRM og policesystem pa platform af Apple baseret
system.

En police pa en Bilforsikring fylder kun én side hos Global Forsikring, og samtidig sender
vi policen med det samme pr. mail incl. en SMS - det er noget vores kunder og

samarbejdspartnere har taget til sig og en stor del af forklaringen pa vores succes.

Global har primar fokus pa Bilforsikring, men vil i 2017 udvide med nye produkter, hvor
IoT og INSURTECH er i hgjsadet.

Vores mal er, at runde en omsatning pa +150 mio. kr. inden udgangen af
regnskabsperioden 2019/2020.

Lees mere om vores virksomhed pa globalforsikring.dk
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Seiskabsoplysninger

Company details

Selskabet
Company

Direktion
Board of Executives

Global Forsikring Agentur ApS
Raeveholmsvej 57
2690 Karlslunde

CVR-nr.: 36 44 53 19

Central Business Registration No.:

Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Financial year: 1 July 2016 to 30 June 2017

Dennis Tveen Knudsen
Christian Hjort
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Ledelsespategning
Statement by the Management

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Global Forsikring Agentur ApS.

The Board of Executives have today presented the annual report of 2016/17 for Global
Forsikring Agentur ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
The annual report has been presented in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the Company's financial
position at 30 June 2017 2017, and of the results of it's operations for the financial year 1 July
2016 to 30 June 2017 in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

We believe that the management's review includes a fair description of the affairs and conditions
sfated in the review.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
We recommend the annual report for approval at the Annual General Meeting.

Revision af arsregnskabet for det kommende regnskabsar er fravalgt. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revisionen for opfyldt.

Audit of the financial statement for the comming year have been unselected, The board of
executives considers the requirements of omission of audit as met.

Karlslunde, den 30. august 2017
Karlslunde, 30 August 2017

Direktion
EBoard of Executives
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Global Forsikring Agentur ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab G LO BAL

Practitioner’s Compilation Report FORSIKRING

Til kapitalejerne i Global Forsikring Agentur ApS
To the Shareholders of Global Forsikring Agentur ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Global Forsikring Agentur ApS for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

We have compiled the accompanying financial statement of Global Forsikring Agentur ApS for
the financial year 1 July 2016 to 30 June 2017 based on the company’s registrations and
information the management have provided.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
The financial statement comprise accounting policies, income statement, balance sheet and
notes.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 - opgaver om opstilling af finansielie
oplysninger.

We performed this compilation engagement in accordance with International Standard on
Related Services 4410, Compilation Engagements.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

We have applied our expertise in accounting and financial reporting to assist you in the
preparation and presentation of these financial statements in accordance with the Danish
Financial Statements Act. We have complied with relevant requirements under the Danish Act on
Approved Auditors and Audit Firms and FSR — danske revisorer’s Code of Ethics, including
principles of integrity, objectivity, professional competence and due care.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

These financial statements and the accuracy and completeness of the information used to
compile them are the managements responsibility.

e g
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Global Forsikring Agentur ApS

Revisors erklaring om opstilling af arsregnskab ) GLO BAL

Practitioner's Compilation Report FORSIKRING

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de
oplysninger, som ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor
ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Since a compilation engagement is not an assurance engagement, we are not required to verify
the accuracy or completeness of the information you provided to us to compile these financial
statements. Accordingly, we do not express an audit opinion or a review conclusion on whether
these financial statements are prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Kage, den 30. august 2017
Kage, 30 August 2017

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)

J A,
Brian Hildskov-Hangen

statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant
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Global Forsikring Agentur ApS

Ledelsesberetning G LO BAL

Management review FORSIKRING

Selskabets vasentligste aktiviteter
The company's principal activities

Selskabets aktivitet er forsikringsformidling og forsikringsagentur og hermed efter ledelsens skgn
beslaegtet virksomhed.

The company's principal activity is Insurance brokerage and insurance agency and according to
management's discretionary business.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Developments in operations and financial position

Arets resultat er et overskud pa kr. 2.385.194. Der henvises i gvrigt til resultatopgerelsen for '
tiden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 og balancen pr. 30. juni 2017. ;

Profit for the year amounts to DKK 2.385.194. See also the income statement for 1 July 2016 to

30 June 2017 and the balance sheet as at 30 June 2017 2017.

Arets resultat vurderes af ledelsen som tilfredsstillende.
Profit for the year is by the management considered satisfied.

=
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Global Forsikring Agentur ApS

Anvendt regnskabspraksis G LO BAL

Accounting policies FORSIKRING

GENERELT
GENERAL

Arsregnskabet for Global Forsikring Agentur ApS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

The financial statements of Global Forsikring Agentur ApS have been prepared in accordance
with the provisions applying to reporting class B enterprises under the Danish Financial
Statements Act.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.
The accounting policies are unchanged compared to last year.

Arsregnskabet er aflagt i D.kr.
The Financial Statement is in DKK.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
RECOGNISED AND MEASUREMENT

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Income is recognised in the income statement as earned. In addition, value adjustments of
financial assets and liabilities, which are measured at fair value or amortised cost, are recognised
in the income statement. Furthermore, all costs incurred to achieve the year’s revenues are
recognised in the income statement, including depreciation, amortisation, impairment losses and
provisions as well as reversals made to reflect changed accounting estimates concerning
amounts previously recognised in the income statement.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Assets are recognised in the balance sheet when it is probable that future economic benefits will
flow to the company and the value of the asset can be reliably measured.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Liabilities are recognised in the balance sheet when it is probable that future economic resources
will flow from the company, and the value of the liability can be reliably measured.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

On initial recognition, assets and liabilities are measured at cost. Subsequently, assets and
liabilities are measured as described below for each item.

Global Forsikring Agentur Aps e Globalforsikring.dk 10
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Anvendt regnskabspraksis G LO BAL

Accounting policies FORSIKRING

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Certain financial assets and liabilities are measured at amortised cost, implying the recognition of
a constant effective rate of interest to maturity. Amortised cost is stated as original cost less any
principal payments and plus or minus the accumulated amortisation of any difference between
cost and the nominal amount.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
Recognition and measurement take into consideration gains, losses and risks that arise before
the time of presentation of the annual report and that confirm or invalidate matters existing at the
balance sheet date.

RESULTATOPGQRELSEN
INCOME STATEMENT

Nettoomsatning
Revenue

Provisionsindteegter af forsikringsportefelje indteegtsferes i al vaesentlighed pa
indbetalingstidspunktet, dog saledes at der ogsa indgar ikke modtaget provision frem til
statustidspunktet.

Provision income from the insurance portfolio is recognized as income on the date of payment,
but include any not received commission until the date of the statement.

Skat af arets resultat
Tax on profit/loss for the year

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Tax for the year, which consists of current tax for the year and changes in deferred tax, is
recognised in the income statement by the portion attributable to the profit/loss for the year and
recognised directly in equity by the portion attributable to entries directly in equity.
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Global Forsikring Agentur ApS

Anvendt regnskabspraksis G LO BAL

Accounting policies FORSIKRING

BALANCEN
BALANCE SHEET

Materielle anlaegsaktiver
Tangible assets

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Tangible assets are measured at cost less accumulated depreciation. The basis for depreciation
is cost less the expected residual value at the end of the useful life. Cost comprises the purchase
price and costs directly attributable to the acquisition until the date when the asset is available for
use.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Depreciation is provided on a straight-line basis over the expected useful lives of the assets and
expected residual value at the end of the useful life as follows:

Indretning af lejede lokaler, 10 ar

Leasehold improvements, 10 years

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 3-9 ar
Fixtures and fittings, other plant and equipment, 3-9 ar

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Gains and losses on the disposal of tangible assets are determined as the difference between
the selling price less costs to sell and the carrying amount at the date of disposal. Gains or
losses are recognised in the income statement under other operational income or other
operational costs.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Impairment of fixed assets

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

The value of tangible fixed assets is assessed annually for indications of impairment other than
that expressed by depreciation.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

If there are indications of impairment, an impairment test of the asset or group of assets is done.
There is a written down to the recoverable amount if this is lower than the carrying value.

ST
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Global Forsikring Agentur ApS

Anvendt regnskabspraksis G LO BAL

Accounting policies FORSIKRING

Tilgodehavender
Receivables

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Receivables are measured at amortised cost which usually corresponds to the nominal value.
Write-down is made for bad debt losses.

Periodeafgraensningsposter
Prepayments and accrued income

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar. '

Prepayments and accrued income recognised under assets include incurred costs concerning
subsequent financial years.

Udskudte skatteaktiver og -forpligteiser
Deferred tax asset and liabilities

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende ikke-skattemeessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Deferred tax is measured on the temporary differences between the carrying amount and the tax
value of assets and liabilities.Deferred tax on temporary differences regarding non-deductible
goodwill and other items are not measured if these - apart from through acquisitions - have
arisen at the time of acquisition without having any effect on the financial profit/loss or the taxable
income.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Deferred tax is measured based on the tax rules and tax rates applying under the legislation on
the balance sheet date and prevailing when the deferred tax is expected to be released as
current tax.

Udskudte skatteforpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Deferred tax liabilities are recognised by set-off within the same legal tax unit.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Current tax receivables and liabilities

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster.

Current tax receivables and liabilities are recognised in the balance sheet as the calculated tax
on the taxable income for the year adjusted for tax on taxable income for previous years.
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Global Forsikring Agentur ApS

Anvendt regnskabspraksis G LO BAL

Accounting policies FORSIKRING

Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Tax receivables and liabilities are offset to the extent that there are legal set-off and the items are
expected to be settled net or simultaneously.

Galdsforpligtelser
Liabilities

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Other liabilities are measured at amortised cost which correspond to nominal values.
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FORSIKRING

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Income statement 1 July to 30 June

2016/17 2015/16
kr. kr.
Bruttofortjeneste 5.982.519 2.610.305
Gross profit
Personaleomkostninger -2.865.380 -1.545.813
Staff costs
Af- og nedskrivninger -48.197 -45.164
Depreciation, amortisation and impairment
Driftsresultat 3.068.942 1.019.328
Operating profit/loss
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -1.639 -12.500
Interest on group companies
Andre finansielle omkostninger -3.458 -5.010
Other financial costs
Resultat for skat 3.063.845 1.001.818
Profit/loss before tax
Skat af arets resultat -678.651 -228.646
Tax on profit/loss for the year
ARETS RESULTAT 2.385.194 773172
Profit/loss for the year
Forslag til resuitatdisponering
Proposed distribution of profit/loss
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 300.000
Proposed dividend for the financial year
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 1.000.000 0
Dividend paid during financial year
Overfort resultat 385.194 473172
Retained earnings
Anvendelse i alt 2.385.194 773.172
Total amount applied
Global Forsikring Agentur Aps e Globalforsikring.dk 15
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Global Forsikring Agentur ApS

Balance pr. 30. juni G LO BAL

Balance sheet as of 30 June 2017 F ORSIKRING
AKTIVER
Assets

2016/17 2015/16

kr. kr.

Indretning af lejede lokaler 61.711 0
Leasehold improvements
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 20.539 66.053
Fixtures and fittings, other plant and equipment
Materielle anleegsaktiver i alt 82.250 66.053
Total tangible assets
Andre tilgodehavender 90.000 26.213
Other receivables
Finansielle anlaegsaktiver i alt 90.000 26.213
Total financial assets
ANLAEGSAKTIVER | ALT 172.250 92.266

Total fixed assets

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ’ 5.093.417 0
Trade receivables

Andre tilgodehavender 55.000 0
Other receivables

Periodeafgrasnsningsposter 15.165 0
Prepayments and accrued income

Tilgodehavender i alt 5.163.582 0

Total receivables

Likvide beholdninger 3.277.881 2.287.721

Cash and cash equivalents

OMSAETNINGSAKTIVER | ALT 8.441.463 2.287.721

Total currents assets

AKTIVER | ALT 8.613.713 2.379.987

Total assets
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Global Forsikring Agentur ApS
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Balance pr. 30. juni
Balance sheet as of 30 June 2017

PASSIVER
Equity and liabilities
2016/17 2015/16
kr. kr.
Selskabskapital 150.000 150.000
Joint capital
Overfort resultat 760.181 374.987
Retained earnings
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 300.000
Proposed dividend for current account year
EGENKAPITAL | ALT 1.910.181 824.987
Total equity
Udskudt skat 9.308 13.493
Deferred tax
HENSATTELSER | ALT 9.308 13.493
Total provisions
Leverandearer af varer og tjenesteydelser 5.670.653 934.561
Trade payables
Geeld til tilkknyttede virksomheder 0 311.025
Debts to group companies
Selskabsskat 824.192 188.490
Corporation tax
Anden geeld 199.379 107.431
Other payables
Kortfristet geeld i alt 6.694.224 1.541.507
Total current liabilities
GAELD | ALT 6.694.224 1.541.507
Total liabilities
PASSIVER | ALT 8.613.713 2.379.987
Total equity and liabilities
Eventualposter
Contigencies
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Contingency assets
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Global Forsikring Agentur ApS

Noter GLOBAL

Notes FORSIKRING
2016/17 2015/16
kr. kr.

Personaleomkostninger
Staff costs

Det samlede belgb til lsnninger og gager mv. fordeler sig saledes:
Total amount for wages and salaries etc is distributed as follows:

Gager og lgnninger 2.404.715 1.294.108
Salaries and wages

Pensioner 44 297 16.172
Pensions

Andre udgifter til social sikring 416.368 235.533

Other expenses relating to social security

2.865.380 1.545.813

Gennemsnitligt antal ansatte 5,6 3.2
Average number of employees

Skat af arets resultat
Tax on profit/loss for the year

Arets aktuelle skat 682.836 188.490

Current tax for the year

Arets regulering af udskudt skat -4.185 40.156

Adjustment of deferred tax for the year

678.651 228.646

Eventualposter
Contigencies

Leasingforpligtelser
Lease obligations

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:
The company has entered lease contracts for the following amounts:

Leasingaftaler uopsigeligt i 2,5 ar, forpligtelse 116.648

Lease contracts irredeemable for 2,5 years, obligation
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Global Forsikring Agentur ApS

Noter GLOBAL

Notes FORSIKRING
2016/17 2015/16
Note kr. kr.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Pledges and collateral

Af selskabets likvide beholdninger, star kr. 1.974.615 til sikkerhed for betaling af

leverandgrgeeld.
Of the company's liquid assets, DKK 1,974,615 stands for collateral for payment of trade payables.
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