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[o) .
L edel sespategning
L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 for MIE SEA 11 GP ApS.

Arsrapporten aflaggges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporen indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 24/01/2017

Direktion

Cato Anthoni Baldvinsson
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjernei MIE SEA Il GP ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MIE SEA 1| GP ApS for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
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besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi gtilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 18/01/0017

Ole Karstensen

Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at veae komplementarselskab for Mg Invest Equity Southeast Asiall K/S og
med det formdl at veare ledel ses- og tegningsberettiget for Maj Invest Equity Southeast Asiall K/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2016 realiseret et overskud pa 1 t.kr. Resultatet er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afsutning
Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb og frem til arsrapportens underskrivelse,
der vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
MIE SEA Il GP ApSindgar i koncernregnskabet for Maj Invest Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste & som var selskabets farste regnskabsar.
Farste regnskabsar daskkede perioden 19. november 2014 til 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Gener elt om indregning og maling
Indtesgter indregnesi resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerel sen
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages der hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning, der bestar af forvaltnings- og ledel seshonorarer, periodiseresi takt med at den optjenes og
indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter radgivnings- og administrationshonorarer og omkostninger til
administration mv. Omkostningerne periodiseresi takt med, at de afholdes og indregnes i resultatopgerel sen
med de belab, der vedrarer regnskabsperioden.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostniger omfatter direktionshonorar.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og udgifter omfatter renter og val utakursreguleringer.

Skat af aretsresultat

Selskabet er omfattet af sambeskatningen med Maj Invest Holding A/S. Mg Invest Holding A/S fungerer
som administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighederne.

Skatteeffekten af sambeskatningen med modersel skabet fordel es mellem de sambeskattede sel skaber i
forhold til de skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordningen.

Arets skat der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat indregnesi resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
egenkapitaltransaktioner.
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Aendringer i udskudt skat som feglge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen med virkning
fra det tidspunkt, hvor aandringen vedtages.

BALANCE

AKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaadi, hvilket
svarer til pdlydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imadegael se af tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

PASSIVER

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foresl&r uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -for pligtelser
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes som saarskilte poster i balancen under
tilgodehavender og kortfristede gad dsforpligtel ser.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremf arsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Anden gadd
@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Nettoomssgning ......ccceeeeevnens
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger ............

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat

Skat of aretsresultat .................

Aretsresultat

Fordag til resultatdisponering

Overfartresultat .....oovvveveveeennnn.

Note 2016

Kr.
12.080.068
-12.032.904
-50.000

-2.836

1 7.549
2 -2.038

2.675
3 -1.232
1.443

1.443
1.443
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2014/15

kr.
10.919.925
-10.865.892
-54.167

-134

6.926
-2.323

4.469
-1.199
3.270

3.270
3.270
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Andretilgodehavender ..o

Tilgodehavender 1 alt ...

Likvide beholdninger .......cccooieiiieceee e

Omsaatningsaktiver i alt .....ocoeeeiiiece e

Aktiver i alt

Note

2016
kr.
53.380

53.380
28.529
81.909

81.909
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2014/15
kr.
19.779

19.779
73.326
93.105

93.105
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Balance 31. december 2016

Passiver
Note 2016 2014/15
kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....cccoocieiieiiiece e 50.000 50.000
OVErfArt reSUtal ......coceeeeereerieee e 4.713 3.270
Egenkapital i @lt ....ooooeeeee 54.713 53.270
Skyldig SelSKaSsKat ........ccooeeieiiiiiiirer e 2.431 1.199
Anc_ien _gad d, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 24,765 28.636
SOCIAl SIKITNQG veevieciiecie et nee s
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cooeiiieiiniiniiiiiens 27.196 39.835
Gaddsforpligtelser i alt .....ccooeceiieceeecee e 27.196 39.835
PaSSIVEr T Al .oieeciciceee e 81.909 93.105
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

2016 2014/15

kr. Kr.

Renteindtagyter 9 -
Risikopraamie 7.500 6.926
Andre finansielle indtaegter 40 -
7.549 6.926

2. @vrige finansielle omkostninger

2016 2014/15

kr. Kr.
Andre finansielle omkostninger 2.038 2.323
2.038 2.323

3. Skat af aretsresultat

2016 2014/15

kr. kr.
Aktuel skat 1.232 1.199
1.232 1.199

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Som komplementar for Mg Invest Equity Southeast Asiall K/S hadter selskabet ubegraanset for
aleforpligtelser for Mg Invest Equity Southeast Asiall K/S. Det samlede commitment i Mg
Invest Equity Southeast Asiall K/Ser 90.370 t.USD (637.362 t.DKK), og resthadtelsen pr. 31.
december 2016 udger 72.482 t.USD (511.202 t. DKK).

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Mg Invest Holding A/S koncernen. Som
helg et dattervirksomhed hadter sel skabet ubegramnset og solidarisk med de avrige selskaber i
sambeskatningen for danske sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytter, renter og royaltiesinden
for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil endvidere kunne medfare en
andring i selskabets hadtelse.
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5. Oplysning om g erskab
K oncer nforhold
MIE SEA Il GP ApS ges 100% af Maj Invest Equity A/S, Gammeltorv 18, Kgbenhavn.

Selskabet indgar i koncernregnskab for det ultimative moderselskab: Maj Invest Holding A/S,
Gammeltorv 18, Kgbenhavn, CVR-nr. 28 29 54 80.
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