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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018
for Braint+ ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn S, den 26. juni 2019

Direktion

Kim Baden-Kristensen

Bestyrelse

David Norden Guldbrandsen Ulrik Ditlev Eriksen Jonas Nilsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til anpartshavernei Brain+ ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Brain+ ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Selskabet har aktiveret 306 tkr. som faardiggjort udviklingsprojekt og 19.460 tkr. som udviklingsprojekt
under udfarelse.

Vagdiansadtelse af udviklingsprojekterne er underlagt usikkerhed. Vi henviser til note 1 til
arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

K gbenhavn, den 26. juni 2019

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Henrik Paaske

Statsautoriseret revisor
mnel0067
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

M oder virksomhed

Braint ApS

c/o Univate

Njalsgade 76, 3.

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 364394 40

Stiftet: 17. april 2012
Hjemsted: K gbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

David Norden Guldbrandsen
Ulrik Ditlev Eriksen

Jonas Nilsen

Kim Baden-Kristensen

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Brain+ Holding ApS
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsperioden bestdet i softwareudvikling.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har aktiveret 306 tkr. som faardiggjort udviklingsprojekt og 19.460 tkr. som udviklingsproj ekt
under udfarelse.

Vaadiansadtel se af udviklingsprojekterne er underlagt usikkerhed.

L edelsens vurdering af usikkerhed ved indregning og maling er falgende:

| kraft af Brain+ projektets ambitigse og innovative karakter ser ledelsen en raskke mulige kilder til
usikkerheder og risici, som monitoreres teg og har individuelle tiltag for at afbade risikoen.

De vasentligsterisici er:

RISIKO - KOMMERCIEL: At produktudviklingen, markedsintroduktion og opbygning af omssgning
tager lamgere end planlagt.

Afbgdning: Firmaet har likviditet minimum til Q4 2020, dvs. en 12-18 maneders sikkerhedsmargin. Der
rejses yderligere kapital, dette arbejde er i gang. Denne afbadning er den sikreste og mest direkte. Brain+
rejstei Igbet af 2018 samlet set ca. €4 millioner, primaat via forsknings- og udviklingspuljer, og arbejder
malrettet mod nasste investor-runde og yderligere forskningsmidler.

Afbadning: Afprevning af Beta-versioner og forretningsmodel-antagelser med feltstudier og
kundeundersagel ser far markedsintroduktion. Etablering af Standard-salgs-processer.
Sikkerhedsmarginer | budgetter og tidslinjer.

Afbadning: Der indlagges atid en sikkerhedsmargin i tidslinjer og budgetter. Der implementeres
kvalitets/projektstyringssystemer (62304 (Software life cycle)(Status — 1. implementering faadig) 62366
(Usability) (Status — 1. implementering faardig) 14971 (Risk analysis) (Status — 1. implementering
faadig)).

RISIKO - KLINISK/EVIDENS: At de kliniske forsag tager laangere end planlagt.

Afbgdning: streng projektstyring bade fra Brain+ og Innovationsfonden, med lgbende checks, og
igangsagning af andre kliniske forsag)

RISIKO - KLINISK/EVIDENS

At de kliniske forsgg ikke giver de hdbede resultater.

Afbadning: Braint+ har sikret funding til yderligere 4 starre kliniske afprevning, som vil benytte nyere
generationer af Braint+ produktet som indbygger nyere laging. Yderligere 4 andre studier er i
planlaegningsfasen. Pa denne made spredes risikoen. Brain+ planlagyger at udvide portefaljen af studier
yderligere. Dette sker primeat i samarbejde med eksterne partnere, som i stigende grad opseger Brain+
for at benytte Brain+ |@sningen i sine forsag.
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L edelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

| 2018 etablerede Braint sig solidt som en af de farende firmaer i den del sundhedsindustrien, som har
faet betegnelsen “digital therapeutics’ (digitale terapi og behandling). Brain+ er blevet omtalt som et af
de mest lovende nye digital health firmaer i Europa, og har vaeret repraesenteret som key note speaker og i
panel debatter pa farende konferencer og events, herunder videnskabelige, kliniske, politiske, og investor-
samfund (for eksempel, Gastein Health Forum, Digital Therapeutics Europe, Nordic Life Science Days,
BIOEurope, IMI Stakeholder Forum, European Health Managers Association Forum).

Brain+ anspgte om og har vundet 2 starre EU og nationale forsknings- og udviklingsprojekter; AD
(Alzheimer’s Detect & Prevent, og AD (Alzheimer’s Shield).

Det farste projekt har til forma at muliggere tidlig pre-symptomatisk detektion af Alzheimer’'s, hvilket
vil muliggere tidlige interventioner i grupper med hgj risiko for Alzheiemer’s. Detektion muligger sa
igangsagtning pa et prasventivt adfaards og kognitivt traeningsprogram, som ogsa bliver etableret pa Brain+
platformen, som en del af projektet. Brain+ arbejder pa dette projekt sammen med Oxford Universitet,
Aarhus Universitet, Nottingham Universitet, Alzheimer’s Europe, European Brain Council. Projektet
varer i 2 & of startede 1. November 2018. Projektet har et samlet budget pa ca. €3.5 millioner, stettet af
EC Fast Track to Innovation (under Horizon2020 funding programmet).

Det andet projekt har til formdl at etablere en mere granuleret risiko-skala for Alzheimer’s end det der
findes i dag, og skabe en hgj grad af personalisering af praeventive adfaadsaandringsprogrammer, som
nedsadter livsstilsrisici for Alzheimer's. Projektet sigter ogsa efter at identificere biomarkerer for
Alzheimer's og andre neurologiske sygdomme ved hjadp af maskinlaging pa Brain+ platformen.
Projektet varer i 2 & of startede 1. April 2019. Projektet har et samlet budget pa ca. €1.5 millioner.
(Stettet af Eurostars, Innovationsfonden og Vinnova).

Disse to projekter viderefarer og videreudvikler ovenpa den mere modnede Brain+ app og platform, som
blev tilpasset til klinisk anvendelse som en del af Sund Hjerneprojektet (Se nasste afsnit). Projekterne er
komplementaare og bade den udvikling og validering som finder sted i projekterne vil have synergi og
skabe en stagkere l@sning og evidensbase end et af de to projekter pa egen hand. Denne videreudvikling
af Brain+ platformen vil ogsa smitte positivt af pa andre anvendelsesomréder, da den samlede Brain+
[@sning bliver mere robust, brugervenlig og valideret i de to projekter.

Kommercielt lavede Brain+ to farste salg til danske institutionelle kliniske kunder i 2018 (Ikast Brande
Kommune og Aaborg Kommune), og fik accept pa sit 3. sag (Lejre Kommune). Alle tre salg er
faktureret og betalt og klinikerne arbejder tag sammen med Brain+ om at implementere brugen og give
feedback til den videre udvikling af produktet. Vaadien af live brug er uvurderlig for at fa brugbar
feedback til at guide den Igbende produktudviklingen og design proces. Brain+ arbejder nu med at fa
formaliseret markedsadgang og salgsprocesser og finde optimale processer i forhold til kunder i Danmark
og i de sterre internationale markeder som ligger i strategien for kommercialisering.

En nagle-refleksion for 2018 er at potentialet for Brain+ som digital terapeutisk medicinsk udstyr, er
vassentligt sterre end tidligere antaget. Til gengadd stiller potentialet ogsa store krav bade regulatorisk, til
klinisk evidens, og til markedsmodning. Dette betyder potentielt en laangere vej til markedet, men ogsa en
starre global forretning. Sikkerhedsprofilen ved digitale sundhedsl gsninger betyder imidlertid at der kan
kommercialiseres hurtigere, fordi der er meget sma risici forbundet med brug af Igsningen. Brugerens
sikkerhed skal altid komme farst, og Brain+ har derfor implementeret en standardiseret proces for risiko
analyse (14971 (Risk analysis)).
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L edelsesberetning

Brain+ arbejder pa at blive CE-maaket som medicinsk udstyr i Europa, og har haft indledende dialoger
omkring FDA-godkendelse i USA.

Brain+ har flere piloter undervejs med forsikringsselskaber. Forsikringssegmentet er en af de vigtige
betalere for den type sundhedsteknologi som Brain+ udvikler og tilbyder.

Brain+ flyttede kontor i November til Univate pa K gbenhavns Universitets Campus, og sidder her med
andre relevante teknologivirksomheder, herunder mange maskinlagingsfirmaer, som har gensidige
interesser med Brain+ og teknologiudvikling.

Brain+ et stagkt team pa 20 medarbejdere. Teamet besidder et allround kompetence-sad til at bringe
produktet til markedet. Teamet forventer at udvide yderlgere efter nasste kapitalrejsning med udvidet
fokus pa kommercialisering, videnskab, klinisk anvendelse, IPR og regulatorisk.

Tilbageblik til 2012 og udviklingsrgsen for Brain+ platformen

| tilbageblik blev de farste ar (2012-2014) i Brain+ historien brugt til at udvikle en prototype af Brain+
tramingsmetoden, -teknologien og evelserne/spil til at trame kognitive funktioner, blandt andet som en
del af et 2-arigt projekt med K gbenhavns Universitet, Institut for Psykologi. Prototypen blev udviklet pa
|OS-kodebasen (Appl€e's platform) for at verificere behovet i markedet og fordi 10S pa det tidspunkt var
den bedste platform til apps (Brain+ l@sningen er primaat en mobil app og tablet |gsning). Prototypen var
succesfuld og Brain+ rejste kapital i november 2014.

Ledelsen tog kort efter en beslutning om at flytte Brain+ teknologien og Igsningen over pa en ny
kodebase (Unity3D), som i dag er den starste mobile apps- og spiludviklingsplatform i verden. Unity3D
havde flere fordele over 10S, hvoraf to fordele var at stor strategisk vigtighed: 1) apps lavet i Unity
virker pa alle starre hardware device systemer, inkl. Apple, Android, PC, Mac, Web, or Konsoller, 2)
Unity3D er optimeret til 3D spil udvikling, i modsagning til 10S, som er bedre til 2D og standard apps,
men ikke spil. Alle kognitive avelsesdesigns blev overfert til Unity 3D, og alle avelserne blev
transformeret fra 2D til 3D. Ud over dette blev laging fra protypen benyttet til at forbedre
brugeroplevelse, interface med mere. Denne udvikling fandt sted i 2015-16.

| lgbet af 2016 samlede et konsortium af farende danske forskere og sundhedsinstitutioner (KU, Center
for Hjerneskade, Dansk Nationalt Center for Neuropsykiatrisk Depressionsforskning, Glostrup hospital /
Rigshospitalet, Bispebjerg Hospital) og i november 2016 vandt konsortiet et 2-arigt projekt fra
Innovationsfonden, til at fa tilpasset og afprevet Brain+ platformen til mennesker med Parkinson's
Sygdom, Depression eller Hjerneskade.

Projektet (Jan-Dec. 2018) har pa produkt handlet om at fa lavet brugertest og tilpasning af Brain+
platformen til de tre grupper, inkl. patienter og behandlere, samt forberedelse til klinisk af pravning. Den
farste udgave af Brain+ platformen til genoptraaing af svakkede kognitive funktioner, blev klart til pre-
sales (far en officiel markedslancering) i 2018, denne udgave bliver kaldt Brain+ RECOVER. Denne
produktudgave skal imidlertid made markedet og finde sit “produkt-markeds fit”. Hvilket forventes at
blive en iterativ proces imellem kunder, brugere og Brain+. Y derlige gik kliniske afpravninger i gang i de
to ud af de tre bruger-populationer (hhv. i Parkinson’s Sygdom, Erhvervet Hjerneskade. Det forventes at
der kommer til at foreligge specialudgaver af Brain+ traeningsprogrammer til hver sygdomspopulation,
det er dog ikke afgjort om de pa sigt distribueres via en app med flere underprogrammer/underprodukter
eller viaflere separate apps.
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L edelsesberetning

Brain+ partner, Glostrup hospital neuropsykiatrisk afdeling, sikrede yderligere midler fra TrygFonden til
at gear den kliniske afprevning i depression og har ansat en PhD til at sikre gennemferelsen af dette
forsag.

Derudover har Brain+ et sekundaat sgsterprodukt til mennesker uden kognitive vanskeligheder, Brain+
ENHANCE, som |a stille udviklingsmasssigt i 2018, men som har ligget tilgeangeligt i en BETA-udgave i
den danske appstoren for at fa data og bruger feedback. Prototype 10S udgaven af Brain+ platformen
bliver fjernet fra appstore ved udgangen af 2017, og ale assets og data arkiveres til senere genbrug i
andre segmenter (fx barn). Det vurderes at minimum 80% af de assets (viden, designs, teknologi, mv.)
som indgik i 10S protypen er blevet direkte overfart til den nuvearende Brain+ platformi Unity3D.
Braint+ har produktudviklet og bygget knowhow siden 2012, hvilket for et medico-teknisk selskab er en
kort tiddinje. Brain+ har formdet at finde vej i et komplekst krydsfeldt imellem neurovidenskab, life
science (“digital medicin” og medicinsk udstyr), og digital sundhed. Dette er ikke en veletableret
standard “opskrift” som den findes i pharma eller medicinsk udstyr, og kreever derfor mere af sggning og
omfattende arbejde med markedsmodning. Det forventes at videreudvikling vil veje tungt i aktiviteter
fremadrettet, men fra 2019 og frem i stigende grad vil veare ledsaget af stadigt sterre regulatoriske og
kommercielle aktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Brain+ ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens [ gbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgarel sen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, an-

dre driftsindtesgter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsagning omfatter vaardien af arets leverede ydelser, inklusive udlagg for kunder med fradrag af
mervaadiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerel sen, ndr salget er gennemfart. Dette anses generelt for at vere
tilfad det, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

° Der foreligger en forpligtende salgsaftale

. Salgsprisen er fastlagt

° Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen farst sker, nar de samlede indtaggter og omkostninger samt faerdigge-
rel sesgraden pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaay og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaggter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa |an til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagysaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlssgsakti-
vet.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Udviklingspr oj ekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ianninger og gager samt af skrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfarlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlaggsaktiver, sdfremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgarel sen, efterhanden som omkostningerne afhol des.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter faardiggarelsen af udviklingsarbejdet af skrives aktiverede udviklingsomkostninger linesat over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis5 &r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opgares som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnesi resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved aandring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddel e er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver

Den regnskabsmasssige vaadi af savel immaterielle som materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaadi anvendes den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalveadi. Kapitalvaardien
opgares som nutidsveadien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefaresikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven er beregnet under hensyntagen til modtagne tilskud som er
passiveret under gaddsforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dagkning af underskud.
Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Braint+ ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraansningsposter indregnes modtagne betalinger vedragrende indtasgter i de efterfelgende

o

ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 6.084.454 4.342.938
2 Persona eomkostninger -6.171.523 -4.543.092
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagysaktiver -413.656 -413.656
Driftsresultat -500.725 -613.810
Andre finansielle indtaggter 97 89
3 @vrigefinansielle omkostninger -103.112 -132.796
Resultat far skat -603.740 -746.517
Skat af arets resultat 141.553 163.730
Aretsresultat -462.187 -582.787

Fordlag til resultatdisponering:

Overfarestil avrige reserver -163.167 35.833
Disponeret fra overfart resultat -299.020 -618.620
Disponeret i alt -462.187 -582.787
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlasgsaktiver
4 Faadiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 306.261 714.609
5 Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger for im-
materielle anlasgsaktiver 19.460.006 13.279.497
Immaterielle anlasgsaktiver i alt 19.766.267 13.994.106
6 Andreanlag, driftsmateriel og inventar 6.218 11.526
Materielle anlaggsaktiver i alt 6.218 11.526
Anlaggsaktiver i alt 19.772.485 14.005.632
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 35.679 18.495
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 54.680 553.086
Tilgodehavende sel skabsskat 0 10.107
Andre tilgodehavender 97.083 53.500
Periodeaf graansni ngsposter 8.469 3.599
Tilgodehavender i alt 195.911 638.787
Likvide beholdninger 2.795.065 1.602.690
Omsaetningsaktiver i alt 2.990.976 2.241.477
Aktiver i alt 22.763.461 16.247.109
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 95.830 95.830
9 Reserve for udviklingsomkostninger 1.744.767 1.907.934
10 @vrigelovpligtige reserver 13.965 13.965
11 Overfert resultat 4.380.604 4.679.624
Egenkapital i alt 6.235.166 6.697.353
Hensatte forpligtel ser
Hensadtel ser til udskudt skat 1.672.098 1.813.651
Hensatte forpligtelser i alt 1.672.098 1.813.651
Gaddsforpligtelser
Anden gadd 1.291.982 1.235.671
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 1.291.982 1.235.671
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 99.439 33.657
Gadd til associerede virksomheder 245.335 242.877
Anden gadd 1.644.663 1.038.820
12 Periodeafgraasningsposter 11.574.778 5.185.080
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 13.564.215 6.500.434
Gaddsforpligtelser i alt 14.856.197 7.736.105
Passiver i alt 22.763.461 16.247.109
1 Usikkerhed ved indregning eller méling
13 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
14 Eventualposter
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Noter

2018 2017

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har aktiveret 306 tkr. som fagdiggjort udviklingsprojekt og 19.460 tkr. som
udviklingsprojekt

under udfarelse.

Vaadiansadtel se af udviklingsprojekterne er underlagt usikkerhed.

L edelsens vurdering af usikkerhed ved indregning og méling er falgende:

| kraft af Brain+ projektets ambitigse og innovative karakter ser ledel sen en ragkke mulige kilder til
usikkerheder og risici, som monitoreres teg og har individuelle tiltag for at afbade risikoen.

De vasentligsterisici er:

RISIKO - KOMMERCIEL: At produktudviklingen, markedsintroduktion og opbygning af
omsadning tager laangere end planiagt.

Afbgdning: Firmaet har likviditet minimum til Q4 2020, dvs. en 12-18 maneders
sikkerhedsmargin. Der rejses yderligere kapital, dette arbejde er i gang. Denne afbgdning er den
sikreste og mest direkte. Brain+ rejste i Igbet af 2018 samlet set ca. €4 millioner, primaat via
forsknings- og udviklingspuljer, og arbejder malrettet mod naeste investor-runde og yderligere
forskningsmidler.

Afbadning: Afprevning af Beta-versioner og forretningsmodel-antagelser med feltstudier og
kundeundersaggelser for markedsintroduktion. Etablering af  Standard-salgs-processer.
Sikkerhedsmarginer | budgetter og tidslinjer.

Afbadning: Der indlaggges altid en sikkerhedsmargin i tidslinjer og budgetter. Der implementeres
kvalitets/projektstyringssystemer (62304 (Software life cycle)(Status — 1. implementering faardig)
62366 (Usability) (Status — 1. implementering faadig) 14971 (Risk analysis) (Status — 1.
implementering faardig)).

RISIKO - KLINISK/EVIDENS: At de kliniske forsag tager laangere end planl agt.

Afbadning: streng projektstyring bade fra Brain+ og Innovationsfonden, med |gbende checks, og
igangsadning af andre kliniske forsgg)

RISIKO - KLINISK/EVIDENS

At de kliniske forsgg ikke giver de hdbede resultater.

Afbgadning: Brain+ har sikret funding til yderligere 4 starre kliniske afpravning, som vil benytte
nyere generationer af Brain+ produktet som indbygger nyere laging. Y derligere 4 andre studier er i
planlaggningsfasen. Pa denne méade spredes risikoen. Brain+ planlasgger at udvide portefeljen af
studier yderligere. Dette sker primaat i samarbejde med eksterne partnere, som i stigende grad
opsager Brain+ for at benytte Brain+ |gsningen i sine forsag.
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Noter

2018 2017
Per sonaleomkostninger
Lanninger og gager 5.998.927 4.412.449
Andre omkostninger til social sikring 109.600 78.287
Personaleomkostninger i gvrigt 62.996 52.356
6.171.523 4.543.092
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 15 13
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 3.159 6.836
Andre finansielle omkostninger 99.953 125.960
103.112 132.796
Feerdiggjorte udviklingspr oj ekter, herunder patenter og
lignenderettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2018 2.041.740 2.041.740
Kostpris 31. december 2018 2.041.740 2.041.740
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -1.327.131 -918.783
Arets afskrivninger -408.348 -408.348
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -1.735.479 -1.327.131
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 306.261 714.609
Udviklingspr ojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlagsaktiver
Kostpris 1. januar 2018 13.233.557 8.048.477
Tilgang i arets|gh 6.226.449 5.231.020
Kostpris 31. december 2018 19.460.006 13.279.497
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 19.460.006 13.279.497
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
6. Andreanlag, driftsmateriel oginventar
Kostpris 1. januar 2018 26.541 12.942
Tilgang i arets|gh 0 13.599
Kostpris 31. december 2018 26.541 26.541
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -15.015 -9.707
Arets afskrivninger -5.308 -5.308
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -20.323 -15.015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 6.218 11.526
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 95.830 105.528
Kontant kapitaludvidelse 0 4.267
K apital nedsadtel se egne anparter 0 -13.965
95.830 95.830
Anpartskapitalen bestar af 82.909 A anparter a 1 kr. og 8.654 B anparter a 1 kr.
8. Overkursved emission
Arets overkurs ved emission 0 1.195.571
Overfart til overfert resultat 0 -1.195.571
0 0
9. Reservefor udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger 1. januar 2018 1.907.934 1.872.101
Overfeart fra Overfart resultat -163.167 35.833
1.744.767 1.907.934
10. @vrigelovpligtige reserver
@vrige lovpligtige reserver 1. januar 2018 13.965 0
Overfart ved kapital nedsadtel se 0 13.965
13.965 13.965
11. Overfert resultat
Overfart resultat 1. januar 2018 4.679.624 4.102.673
Arets overfarte overskud eller underskud -299.020 -618.620
Overfart fraoverkurs 0 1.195.571
4.380.604 4.679.624
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Noter

12.

13.

14.

31/12 2018 31/12 2017

Periodeafgraensningsposter
Tilskud udviklingsprojekt 11.574.778 5.185.080
11.574.778 5.185.080

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 250 t.kr. til sikkerhed for anden gedd. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende imaterielle anlaagsaktiver.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Brain+ Holding ApS, CVR-nr. 34478201 som
administrationssel skab og hadfter forholdsmaeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hadfter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Hadftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der gjes di-
rekte eller indirekte af det ultimative modersel skab.
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