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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2019 - 30. juni
2020 for Suntherm ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 3. december 2020

Direktion:

Morten Veis Donnerup Knud Vandsg Madsen

Bestyrelse:

Seren Begesgaard Niebuhr Jan Munksgaard Jensen Thomas Rosenkrands Olsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Suntherm ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Suntherm ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 3. december 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nyrup Baagge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere SUNTHERM varmeanlaegget samt al virksomhed, som
efter bestyrelsens skan er beslaegtet hermed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Grundet selskabets saerlige aktivitet som udviklingsvirksomhed, knytter der sig en naturlig usikkerhed i
tilknytning til malingen af selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Igennem hele regnskabsaret 2019/20 har selskabet fokuseret pa udviklingen af savel produktet som
virksomheden.

Selskabets afdeling for salg af varme pa abonnement kgrer stabilt, eksisterende og nye kunder er
generelt tilfredse og oplever en maerkbar besparelse pa deres varmebudget.

Af forskellige arsager (covid-19 og energiforlig) har betingelserne for installationer vaeret udfordrede
siden foraret og frem til regnskabets afslutning. Forventningerne til antallet af kunder er som folge
heraf ikke blevet indfriet.

Der er ikke nogen churn pa installerede anlaeg.

Produktudviklingen har resulteret i, at selskabet i lgbet af perioden har lanceret anden generation af
SmartHeat anlaegget. Der arbejdes nu pa markant stgrre versioner af anlaegget, som bliver testet dels i
store bygninger og i fjernvarme infrastruktur.

Selskabet har indgaet samarbejdsaftaler med alle nggleleveranderer, og produktionen af anlaeg foregar
rutinebaseret.

EUDP projektet Elec-to-heat er blevet afsluttet ved aret afslutning med gode resultater og inden for
budget. H2020 SmartHeat har vi pga. Covid-19 faet bevilling til at forlaenge frem til februar 2021.

Vi deltager herudover som teknologi partner i yderligere 5 projekter, hvilket giver en god base for
vores udviklings relaterede arbejde. Alle disse projekter vi deltager i er fokuseret omkring
videreudvikling af varmelagrings teknologi.

| lgbet af aret er vores medarbejderstab blevet tilpasset sa vi bedre kan favne de stigende aktiviteter
pa bade produktion, installation og udvikling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer, at selskabet i det kommende regnskabsar vil indga samarbejde med et antal
aktgrer under ’oliefyrsskrotningsordningen’ hvor vi vil tilbyde en turn-key teknisk lasning til salg af
varme pa abonnement.

Der er indgaet strategiske dialoger med nye investorer i SUNTHERM, som understatter BOREAN’s krav
om at traede ud af selskabet inden udgangen af 2022.



RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns 2

ARETS RESULTAT....uiiiiniineiieiie et et eiieetneeieeneenaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
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2019/20 2018/19

1.296.467 2.111.605

-3.846.183 -2.920.701
-408.521 -345.669

-2.958.237 -1.154.765
-759.439 -496.484
-3.717.676 -1.651.249
849.188 347.732

-2.868.488 -1.303.517

-2.868.488 -1.303.517

-2.868.488 -1.303.517



BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiini

Varer under fremstilling......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Forudbetalinger for varer.......cooevviiieiiiiiiiniiiiiiirenneenennnes
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER
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Note 2020 2019
1.743.266 1.962.417
3 1.743.266 1.962.417

1.708.419 1.285.273
4 1.708.419 1.285.273

30.000 30.000
5 30.000 30.000

3.481.685 3.277.690

749.974 606.439

0 25.816
749.974 632.255
45.917 38.933
1.136.489 733.819
771.920 911.569

1.954.326 1.684.321

1.200.661 770.600

3.904.961 3.087.176

7.386.646 6.364.866
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2020 2019
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 55.933 55.933
Overfeart til reserve for udviklingsomkostninger..................... 839.682 944,927
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -7.362.692 -4.599.448
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 6 -6.467.077 -3.598.588
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 0 425.000
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 0 425.000
LoF: 1 e 3] £ PP 9.108.378 7.948.335
Anden gaeld. oo e 247.672 0
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 7 9.356.050 7.948.335
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann... 7 1.145.834 260.417
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn... 186.527 232.078
ANden Gald . ..o e 423.390 366.094
Periodeafgraansningsposter......cocviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.741.922 731.530
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 4.497.673 1.590.119
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 13.853.723 9.538.454
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 7.386.646 6.364.866
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

10
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NOTER

2019/20 2018/19 Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
9 (2018/19: 6)
W o T o 1= T 1= P PP 3.725.704 2.808.104
PENSIONEN. ...t e 19.314 14.643
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 41.485 27.794
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 59.680 70.160

3.846.183 2.920.701

Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -424.188 -347.732
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns -425.000 0
-849.188 -347.732

Immaterielle anlaegsaktiver 3
Feerdiggjorte

udviklingsprojekt
r

KOSEPIiS 1. JULE 2019 . ettt ee e eeeeeeneeeeneaeaneeneeneenes 2.191.510
Kostpris 30. juni 2020.......c.c.uiiiiiiiiiitiiiitiiai it raiatereiateaeneeaaaes 2.191.510
AfsKrivninger 1. JUli 2019 i i i et e e ei e e eiaeeaanes 229.093
Arets afsKIVIINGEr ..ovnie it eaeen 219.151
Afskrivninger 30. juni 2020........c.cciiitiiitiitiiitiiiteneeeteertrenteeneeeneeaaaaas 448.244
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020..........covtiiiiiiiiiiieeiiienneeaneeaneeaneens 1.743.266
Renter indregnet som en del af koStprisen.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 483.033

SUNTHERM har udviklet de farste 2 generationer af SmartHeat produktet, der er pt installeret
25 anlaeg af forste generation, og yderlig 11 som 2. generation.

Markedsundersagelser viser et stort marked for denne type produkt, da det er saerligt
velegnet til erstatning af oliefyr. | Danmark alene regner man med at der findes omkring
500.000 olie- og gasfyr i drift. Pa vores primaere eksportmarked er dette tal mere end 10 mio
oliefyr.

SmartHeat produktet som nu installeres i 2. generation er, betragtes er funktionelt moden, og
det vil i lgbet af 2020/21 blive produktionsmodnet og kostoptimeret.. Ca 75% af
udviklingsprojektet er repraesenteret i dette produkt.

Sidelgbende med SmartHeat, arbejdes der pa flere nogle stgrre varianter af produktet, til
brug i dels sterre bygninger og dels som komponenter i fjernvarmen. Der er bevilget midler til
disse udviklingsomkostninger fra EU til store bygninger og fra Energistyrelsen til fjernvarme
produktet. Projekterne raekker 2-3 ar frem i tiden.

11



NOTER
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Note
Materielle anlaegsaktiver 4
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
Ce T v o L I 1V 1§ A0 L N 1.429.288
B I (o 1o T PP 612.515
Kostpris 30. juni 2020........cuiintiiitiiitiiit i iiit it it eant et eenteeneeaneeaaenn 2.041.803
Af- 0og nedskrivninger 1. juli 2019, ...ciiuriiiiiiiiii i ieeiereneeeenaeeanes 144.014
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt e e eae e 189.370
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020..........ciiiitiiiiiiiiiiiiieiireieaeneeaaaas 333.384
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaeeas 1.708.419
Finansielle anlaegsaktiver 5
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
Ce T v o L I 1V 1§ A0 L N 30.000
Kostpris 30. juni 2020.........c.uiiiiiiiiiiiiiiiitiiiit ittt raiatereiateaaaeeaaes 30.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020..........covviiiiiiiiinieiiieeeneeaneeaneeaneens 30.000
Egenkapital 6
Overfort til
reserve for
Selskabs- udviklingsoml| Overfart
kapital ostninger overskud I alt
Egenkapital 1. juli 2019......ccccvviviviiinnnenn. 55.933 944.927 -4.599.449 -3.598.589
Forslag til arets resultatdisponering........... -2.868.488 -2.868.488
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........ccccveeveneen.. -105.245 105.245
Egenkapital 30. juni 2020...................... 55.933 839.682 -7.362.692 -6.467.077
Langfristede geeldsforpligtelser 7
1/7 2019 30/6 2020 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeldsbreve......cccccvvvevnennnen. 8.208.752 10.254.212 1.145.834 781.249
Andengeeld......cooeiiiiiiiii, 0 247.672 0 0
8.208.752 10.501.884 1.145.834 781.249

12



NOTER

Eventualposter mv.
Suntherm har et udskudt skatteaktiv pa 93 tkr. der ikke er indregnet i balancen.
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Note

Suntherm har indgaet en huslejekontrakt, der kan opsiges med 3 maneders varsel. Den arlige

husleje udgjorde i alt t.DKK 138 i 2019/20.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for kassekredit i Sparekassen Balling har selskabet udstedt virksomhedspant pa
200 tkr. Til sikkerhed for geeld til Danmarks Grenne Investeringsfond pa 2.844 tkr. har

selskabet udstedt virksomhedspant pa 3.000 tkr.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Suntherm ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 2-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares

som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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