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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Suntherm ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 12. oktober 2018

Direktion:

Morten Veis Donnerup Jeppe Rahbek Ladefoged Knud Vandse Madsen
Bestyrelse:

Carl Erik Jgrgensen Jan Munksgaard Jensen Thomas Rosenkrands Olsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Suntherm ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Suntherm ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 12. oktober 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nyrup Baagge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere SUNTHERM varmeanlagget, samt al virksomhed,
som efter bestyrelsens skan er beslaegtet hermed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Grundet selskabets saerlige aktivitet som udviklingsvirksomhed, knytter der sig en naturlig usikkerhed i
tilknytning til malingen af selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Igennem hele regnskabsaret 2017/18 har selskabet fokuseret pa udviklingen af savel produktet som
virksomheden.

Selskabet har i perioden etableret en afdeling, der alene beskaeftiger sig med salg af varme pa
abonnement fra selskabets egnhe varmeanlaeg. Afdelingen betragtes regnskabsmaessigt som en
selvstaendig division.

Produktudviklingen har resulteret i at selskabets farste kommercielle produkter er kommet i drift under
selskabets varmeabonnements forretning. Ved arets udgang er der leverandgr aftaler pa plads pa alle
anlaeggets komponenter, og installation af nye anlaeg kan ske i lgbet af kort tid.

ForskEL projektet blev afsluttet ved regnskabsarets afslutning, og slutrapporteringen er i gang.
Markedsmodningsfond projektet er godt i gang og indleder dets sidste ar frem mod projektafslutning
sommeren 2019. | midten af aret er bade H2020 SME P2 og EUDP projekterne blevet startet op, og
arbejdet med disse projekter er kommet godt i gang. Disse forskellige stotte programmer er en stor
hjaelp til virksomhedens udvikling i det kommende regnskabsar.

| labet af aret er vores medarbejderstab blevet udvidet for at kunne installere og servicere et stigende
antal varmeanlaeg.

Selskabet har konstateret at mere end halvdelen af selskabskapitalen er tabt. Det forventes at
selskabskapitalen kan reetableres ved egen indtjening og evt. ved yderligere kapitalindskud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er indledt konkrete forhandlinger med en stor industriel spiller der kan accelerere
kommercialiseringen af selskabets produkter.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer, at selskabet i det kommende regnskabsar vil installere en maengde varmeanlaeg i
private hjem.. Det forventes ligeledes, at der indgas en distributions aftale med en tredje part i labet
af det kommende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2017/18 2016/17
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 316.081 399.308
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -1.967.030 -1.200.088
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -27.439 0
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -1.678.388 -800.780
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 101 52
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -7.306 -4.578
RESULTAT FOR SKAT ...euniniiniiiiiiiiieiceeceeeeeeeee -1.685.593 -805.306
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 2 370.837 176.112
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens -1.314.756 -629.194
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvinininiininenennenenn, -1.314.756 -629.194
Y I F PP -1.314.756 -629.194



BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeveieiiiiiiiiiiiiiiniinennnnen.
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Suntherm ApS
Arsrapport 2017/18
CVR-nr. 36 43 92 46

Note 2018 2017

1.183.051 0
998.517 1.192.993
3 2.181.568 1.192.993

189.376 0

4 189.376 0
30.000 30.000

5 30.000 30.000

2.400.944 1.222.993

65.012 0
195.099 0
260.111 0
3.544 0
282.051 64.626
817.949 446.130
1.103.544 510.756
916.399 231.119
2.280.054 741.875

4.680.998 1.964.868



Suntherm ApS
Arsrapport 2017/18
CVR-nr. 36 43 92 46

BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2018 2017
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 53.897 51.750
Overfeart til reserve for udviklingsomkostninger..................... 1.050.172 273.609
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -3.499.141 -1.505.924
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 6 -2.395.072 -1.180.565
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 425.000 232.000
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 425.000 232.000
LoF: 1 e 3] £ PP 2.968.033 2.499.199
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiniiinnnnnn... 7 2.968.033 2.499.199
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn... 646.434 105.884
ANden Gald . ..o e 196.488 79.601
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn 2.840.115 228.749
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 3.683.037 414.234
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes 6.651.070 2.913.433
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 4.680.998 1.964.868
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

10
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NOTER
2017/18 2016/17 Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2016/17: 3)
W o T o 1= T 1= P PP 1.858.463 1.145.675
PENSIONEN. ...t e 9.846 6.880
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 13.722 10.364
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 84.999 37.169
1.967.030 1.200.088
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -563.837 -254.112
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 193.000 78.000
-370.837 -176.112
Immaterielle anlaegsaktiver 3
Faerdiggjorte Udv.projekter

udviklingsprojekt

under udferelse

rog forudbetalinger

Kostpris 1. JUli 2017 .c.ueieiiiiieiiiiii i ee e eeeeaeeneenennenns 0 1.192.993
Overfarsler til/fra andre poster......cevvviiiiiiiiiiiieiienennnens 0 -1.192.993
B C= =L - B P PP 1.192.993 998.517
Kostpris 30. juni 2018.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeneeneanenn, 1.192.993 998.517
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiiee e, 9.942 0
Afskrivninger 30. juni 2018.......cocviiiiiiiiiiiiiiieiereeeenae, 9.942 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........ccccevieiiinennnnn.. 1.183.051 998.517
Renter indregnet som en del af kostprisen..........cccooeeviinaen.n. 264.199 218.834

SUNTHERM har udviklet farste generation af SmartHeat produktet, som netop er gaet ind i
demonstrationsfasen. Markedsundersagelser viser et stort marked for denne type produkt, da
det er saerligt velegnet til erstatning af oliefyr. | Danmark alene regner man med at der
findes omkring 100.000 oliefyr i drift. Pa vores primaere eksportmarked er dette tal mere end

10 mio oliefyr.

Generation 1 produktet som nu demonstreres i Hvidbjerg projektet, forventes at vaere
kommercielt modent i lgbet af 2018/19 regnskabsaret. Ca 50% af udviklingsprojektet er

repraesenteret i dette produkt.

Kommende generationer vil introducere de resterende 50% af udviklingsprojektet, som vil

fortsaette med videreudvikling i mange ar frem.

11



NOTER
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Note
Materielle anlaegsaktiver 4
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
KOSEPIiS 1. JULE 2017 e eeiietiiiieieiiteeeterenneeeenneeeeneeeennnesesnnesennsesonnssnnnns 0
B I (o 1o T PP 206.873
Kostpris 30. juni 2018 ... .ciiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeanterennrerenasesonnsennnes 206.873
Af- 0og nedskrivninger 1. juli 2017....ceinriiiiiiiiiiiiieiereieeeenaeenenaeeannes 0
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt e e eae e 17.497
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriireieeaanas 17.497
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 189.376
Finansielle anlaegsaktiver 5
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
Ce T v o N I 1V 1§ A0 N 30.000
Kostpris 30. juni 2018 ... .ottt et aes 30.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeaneens 30.000
Egenkapital 6
Overfort til
reserve for
Selskabs- udviklingsoml| Overfart
kapital ostninger overskud I alt
Egenkapital 1. juli 2017.....cccovviviniinnnnenn. 51.750 273.609 -1.505.925 -1.180.566
Kapitalforhgjelse.......ccoooviiiiiiiiiiiiiinn. 2.147 98.103 100.250
Forslag til arets resultatdisponering........... -1.314.756 -1.314.756
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........ccceevveeennn.. 776.563 -776.563
Egenkapital 30. juni 2018...................... 53.897 1.050.172 -3.499.141 -2.395.072
Langfristede gaeldsforpligtelser 7
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeldsbreve......ccccevvvevnnennn.n. 2.499.199 2.968.033 0 0
2.499.199 2.968.033 0 0

12
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Eventualposter mv.
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Note

Suntherm har indgaet en huslejekontrakt, der kan opsiges med 3 maneders varsel. Den arlige

husleje udger i alt t.DKK 88.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for kassekredit i Sparekassen Balling har selskabet udstedt virksomhedspant pa

200 tkr. til Sparekassen Balling.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Suntherm ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

14
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen

mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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