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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Lars Fogh. Aalborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 2. juli 2020

Direktion:

Lars Fogh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Lars Fogh. Aalborg ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Fogh. Aalborg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets kapitalandel i dattervirksomheden, Pumac Stansevaerk ApS, er indregnet til indre vaerdi med
13 mio. kr., hvori indgar varebeholdning med 13 mio. kr. Varebeholdningen er indregnet til kostpris og
ledelsen har ikke foretaget nedskrivning til nettorealsationsvaerdi, hvor denne er lavere end kostpris,
hvilket ikke er i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Den aktuelle markedspris for varebeholdningen udger i niveau af 8 mio. kr, hvorfor der efter vores
opfattelse er et umiddelbart nedskrivningsbehov i niveau af 5 mio. kr. Ved en nedskrivning pa 5 mio.
kr. far skat, vil indtaegt af kapitalandel, balancesum og egenkapital blive reduceret med 3,9 mio. kr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling" og i ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, heri redeger ledelsen for usikkerhed ved indregning og maling af selskabets kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.



|IBDO ’

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 2. juli 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber og associerede selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets datterselskab, Lars Fogh Ejendomme ApS ejer via datterselskabet, Retzow Immobilien Gmbh
& Co KG 2 slotte i Tyskland. Slottene males til kostpris i datterselskabet.

Datterselskabets slotte har gennem de seneste ar undergaet gennemgribende renovering med henblik
pa opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en overskuds-
givende drift indenfor de kommende ar.

Som fglge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af slottene, hvilket giver en
usikkerhed pa veerdianseettelsen af kapitalandelene i datterselskabet i arsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB........iiiiiiiiiiiiiii e

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder.......c.cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenen,
Andre finansielle indtagter.......covvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnene.
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiinnnen.
RESULTAT FOR SKAT ...viiiiiiiiiiiieieieieieeieeneeneenaeae,

SKat af Arets FeSULLAL. ..euuene ettt eeneeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiniiineiieeiieeietie et eie e eeieennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevverenenenennn..
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaErdis MEtOAE. . cueiiiii i aes
Overfart resultat.....oceeeeeereieririieieieneeneeeneeeneeaneens

Note 2019
kr.

-213.607

14.155.462

1.886.991
-294.814

WN =

15.534.032

4 -74.008

15.460.024

137.716

14.128.005
1.194.303

15.460.024

2018
kr.

-197.446
8.160.213
1.492.070
-203.951
9.250.886
-504.479

8.746.407

134.478

9.165.433
-553.504

8.746.407
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2019 2018
kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann... 117.870.156  133.704.580
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne... 7.712.226 5.166.405
Andre tilgodehavender........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e 35.015.367 10.278.488
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 5 160.597.749 149.149.473
ANLZEGSAKTIVER. .. .titiiiiitiitiieneeeeeeeeeneaneanaanaes 160.597.749 149.149.473
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 41.536.260 50.723.353
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 729.652 484.564
Udskudte skatteaktiVer.....co.eereiriiriiriiiniiiiieiieniennaennnes 0 46.015
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 100.000 237.150
Tilgodehavender........ccuiiiiiiiiiiiiiiiieieiei e eeneeaneens 42.365.912 51.491.082
Likvide beholdninger..........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeaees 238.317 1.104
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiinieieieeieeieeneeneenaeneenes 42.604.229 51.492.186
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e nee e 203.201.978 200.641.659
PASSIVER
Selskabskapital.....oveeeeeriiniieeiiiiiiiiiiiiierener e neeeaes 306.743 306.743
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 63.114.350 83.886.708
Overfart resultat......oocoiieiiiiiiiiiiii e 131.863.870 95.126.515
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ocvveveerinininenenenennns 137.716 134.478
EGENKAPITAL ...oontiitiitiiiiieeeiereieere e eneeneeneenaaneas 6 195.422.679 179.454.444
Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiieiereenees 2.500.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiininn... 7 2.500.000 0
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviviniiiiiiiiininann... 7 1.000.000 0
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas 0 15.631.631
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccceevvevninennn.. 52.501 77.640
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 3.834.128 5.113.267
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......ccooeeiiiiniiiiiiiiiiiiiinennnns 392.670 364.677
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevveviiiiiiiiiinnnnnn... 5.279.299  21.187.215
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieenenen 7.779.299  21.187.215
PASSIVER. ...ttt e e e e et er et e e ra e neenaaeas 203.201.978 200.641.659
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 10

Medarbejderforhold 11
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NOTER
2019
kr.
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..................... 12.829.996
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............. 1.325.466
14.155.462
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 1.154.647
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 732.344
1.886.991
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 179.864
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 114.950
294.814
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 292.528
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveeienenennnnns -264.535
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 46.015
74.008

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i  Kapitalandele i

dattervirk- associerede

somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2019.....ccoeviiiiiviiiiiiinnnnnnn. 48.361.934 6.622.343
TilGaANG . et 10.000.000 4.573.333
AfGANG. . et -7.089.578 0
Kostpris 31. december 2019............c...cc..een 51.272.356 11.195.676
Opskrivninger 1. januar 2019.......ccccvvvvevnvennnn. 85.342.646 -1.455.938
Valutakursregulering.......c.ccooeviiiiiiiinennnnnn.. 642.689 0
Udloddet resultat .......ccevveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnn. -8.459.435 -109.780
Arets resultat .....oc.uvevveneineineineieieeeeiennns 12.827.505 1.300.500
Tilbagefersel af opskrivning pa afhandede
AKEIVEL e eeteeee e e e er e e eeenaeaaens -23.755.605 -3.218.232
Opskrivninger 31. december 2019............... 66.597.800 -3.483.450
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.. 117.870.156 7.712.226

2018
kr.

7.858.539
301.674

8.160.213

550.479
941.591

1.492.070

165.797
38.154

203.951

0
264.535
239.944

504.479

Andre tilgode-
havender

10.278.488
37.003.544
-12.266.665
35.015.367

[eNeNeNe

0

35.015.367

11

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 6
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
Selskabs- indre vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2019...... 306.743 83.886.708 95.126.515 134.478 179.454.444
Betalt udbytte.........cceevvennnn -134.478 -134.478
Valutakursreguleringer........... 642.689 642.689
Overfgrsel til/fra andre poster. -26.973.837 26.973.837
Forslag til resultatdisponering.. 14.128.005 1.194.303 137.716 15.460.024
Overfgrsel af udbytte............. -8.569.215 8.569.215
Egenkapital 31. december
2019.. it 306.743 63.114.350 131.863.870 137.716 195.422.679
Langfristede geeldsforpligtelser 7
31/12 2019 Afdrag Restgaeld 31/12 2018 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Geeld til realkreditinstitutter... 3.500.000 1.000.000 0 0 0
3.500.000 1.000.000 0 0 0
Eventualposter mv. 8
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut er deponeret nom. 12.000 tkr.
anparter i Pumac Stansevaerk ApS, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 10.170 tkr. Gaelden
udger pr. 31. december 2019, 0 tkr.

Til sikkerhed for bankmellemvaerende i Pumac Stansevaerk ApS samt Lars Fogh Aalborg ApS,
som pr. 31. december 2019 udger 0 tkr., har virksomheden stillet selvskyldnerkaution.
Selvskyldnerkaution for Pumac Stansevaerk ApS er begraenset til 2.500 tkr.

Til sikkerhed for bankmellemvasrende med Nykredit i Hedegaarden ApS, som pr. 31. december
2019 udger 10.100 tkr., har virksomheden stillet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for realkreditgaeld med Nykredit i Hedegaarden ApS, som 31. december 2019
udger 11.629 tkr., har virksomheden stillet selvskyldnerkaution. Selvskyldnerkaution for
Hedegaarden ApS er begraenset til 3.000 tkr.



|IBDO

NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets datterselskab, Lars Fogh Ejendomme ApS ejer via datterselskabet, Retzow
Immobilien Gmbh & Co KG 2 slotte i Tyskland. Slottene males til kostpris i datterselskabet.

Datterselskabets slotte har gennem de seneste ar undergaet gennemgribende renovering, med
henblik pa opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en
overskudsgivende drift, indenfor de kommende ar.

Som fglge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af slottene, hvilket
giver en usikkerhed pa vaerdiansattelsen af kapitalandelene i datterselskabet i arsrapporten
for Lars Fogh, Aalborg ApS.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Lars Fogh. Aalborg ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed samt tillaeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



