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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017 for Lars Fogh, Aalborg ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 19. juni 2018 19-06-2018

Direktion:

________________________
Lars Fogh
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejerne i Lars Fogh, Aalborg ApS

Konklusion med forbehold
Vi har revideret årsregnskabet for Lars Fogh, Aalborg ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udar-
bejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskrevet i
''Grundlag for konklusion med forbehold'', giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Der er i 100% ejet datterselskab (Lars Fogh Ejendomme ApS) foretaget nedskrivning af ejendomme i
regnskabsåret. Nedskrivningen er indregnet direkte på egenkapitalen, hvilket ikke er i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Nedskrivning af ejendomme skal indregnes i resultatopgørelsen, hvorfor årets resultat i datterselskabet
efter vores opfattelse retteligt bør udvise -18,9 mio.kr. mod præsenteret -0,5 mio.kr. Under
forusætning af at nedskrivning af ejendomme retteligt var sket over resultatopgørslen i
dattervirksomhed, vil årets resultat i Lars Fogh, Aalborg ApS udgøre -2,3 mio.kr., mod nu præsenteret
16,1 mio. kr. Egenkapitalpåvirkningen er neutral uanset indregningsmetode.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i årsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og måling'' og i ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
måling", heri redegør ledelsen for usikkerhed ved indregning og måling af selskabets kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 19. juni 2018 19-06-2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Christian Brasholt Larsen Revisionspåtegning
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber og associerede selskaber.

Usædvanlige forhold
Der i det 100% ejede datterselskab (Lars Fogh Ejendomme ApS) foretaget nedskrivning af ejendomme i
regnskabsåret med netto 18,4 mio.kr. (korrigeret for udskudt skat). Nedskrivningen er præsenteret
direkte som nedskrivning på selskabets egenkapital, og har derfor ingen resultatpåvirkning i
årsrapporten. Såfremt nedskrivningen var præsenteret over datterselskabets resultatopgørelse vil årets
resultat udgøre -18,9 mio.kr., mod nu præsenteret med -0,5 mio.kr. Egenkapitalpåvirkningen er neutral
uanset indregningsmetode. 

Nedskrivningen sker under hensyntagen til et ønske om at præsenteret datterselskabets oprindelige
kostpris på ejendommene, med fradrag af afskrivninger. Datterselskabet er oprindeligt stiftet på
baggrund af en skattefri virksomhedsomdannelse, hvor grunde og bygninger på omdannelsestidspunktet
er indregnet til daværende handelsværdi. 

Det er datterselskabets ledelses vurdering, at den foretagne nedskrivning og præsentation heraf, giver
bedst mulig gennemsigtighed.

Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabets datterselskab, Lars Fogh Ejendomme ApS ejer via datterselskabet, Retzow Immobilien Gmbh
& Co KG 2 slotte i Tyskland. Slottene måles til kostpris i datterselskabet.

Datterselskabets slotte har gennem de seneste år undergået gennemgribende renovering med henblik
på opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en overskuds-
givende drift indenfor de kommende år.

Som følge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring værdiansættelsen af slottene, og således også en
usikkerhed på værdiansættelsen af kapitalandelen i datterselskabet i årsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS.

Selskabets datterselskab Danfoil A/S har i årsrapporten indregnet og målt udskudt skatteaktiv til 4,6
mio. kr. Selskabets ledelsen forventer, at skatteaktivet kan udnyttes i de kommende års budgetterede
positive driftsresultater.

Som følge af, at der er en naturlig usikkerhed forbundet med de forventede resultater i Danfoil A/S, er
der således også en usikkerhed forbundet på værdiansættelse af skatteaktivet, og dermed også en
usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af kapitalandelen i datterselskabet i årsrapporten for Lars
Fogh, Aalborg ApS.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.

BRUTTOTAB................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-213.875 -150.644

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 16.034.297 15.242.113
Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 777.624 259.783
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 -559.487 -520.986

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.038.559 14.830.266

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 29.067 90.588

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.067.626 14.920.854

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslået udbytte for regnskabsåret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 300.000
Henlæggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-30.549.973 9.684.179
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................46.617.599 4.936.675

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.067.626 14.920.854
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2017 2016
kr. kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................137.653.456 167.687.267
Kapitalandele i associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.139.387 287.727
Lejedepositum og andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.445.536 0
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 163.238.379 167.974.994

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................163.238.379 167.974.994

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.006.285 6.526.311
Tilgodehavende hos associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................424.893 480.043
Udskudte skatteaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................285.959 246.892
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.303.521 3.000.000
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.000 30.000
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.040.658 10.283.246

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.710.526 3.615.585

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.751.184 13.898.831

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................177.989.563 181.873.825

PASSIVER

Anpartskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................306.743 306.743
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................87.858.566 117.269.750
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................79.328.861 51.152.668
Forslag til udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 300.000

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 167.494.170 169.029.161

Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................43.875 27.913
Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.056.474 12.421.707
Skyldigt sambeskatningsbidrag................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................395.044 395.044
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.495.393 12.844.664

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.495.393 12.844.664

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................177.989.563 181.873.825

Eventualposter mv. 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8

Oplysning om usædvanlige forhold 9

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 10

Medarbejderforhold 11
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NOTER

2017 2016 Note
kr. kr.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

1

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.504.980 14.019.430
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................529.317 1.222.683

16.034.297 15.242.113

Andre finansielle indtægter 2
Tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................396.015 250.673
Finansielle indtægter i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................381.609 9.110

777.624 259.783

Andre finansielle omkostninger 3
Tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................558.768 520.833
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................719 153

559.487 520.986

Skat af årets resultat 4
Regulering skat vedrørende tidligere år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-30.000 0
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................933 -90.588

-29.067 -90.588

Finansielle anlægsaktiver 5
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................48.405.244 2.300.000 0
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 4.322.343 20.445.536
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-93.310 0 0
Kostpris 31. december 2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................48.311.934 6.622.343 20.445.536

Opskrivninger 1. januar 2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................119.282.023 -2.012.273 0
Valutakursregulering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.138.789 0 0
Årets opskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.504.980 529.317 0
Andre reguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-46.584.270 0 0
Opskrivninger 31. december 2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................89.341.522 -1.482.956 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................137.653.456 5.139.387 20.445.536
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NOTER

Note

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel

Pumac Stanseværk ApS, Aalborg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.036.029 -257.142 100 %
Lars Fogh Ejendomme ApS, Aalborg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.798.046 -513.543 100 %
LF Agro ApS, Aalborg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................30.745.322 -410.636 100 %
Pumac Liepaja, Letland................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................112.944.702 16.684.925 75 %
Danfoil A/S, Vesthimmerland................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.487.381 1.834 75 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel

Danish Sun Energy ApS, Aalborg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.101.158 26.108 37 %
Hedegaarden ApS, Ringkøbing-Skjern................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.741.397 1.041.397 49,9 %

Egenkapital 6

Anpartskapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre værdis

metode

Overført

overskud

Forslag til

udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................306.743 117.269.750 51.152.667 300.000 169.029.160
Årets reguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-18.441.405 -18.441.405
Betalt udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-300.000 -300.000
Valutakursreguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.138.789 1.138.789
Forslag til årets
resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-30.549.973 46.617.599 16.067.626

Egenkapital 31. december
2017................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................306.743 87.858.566 79.328.861 0 167.494.170

Der er i datterselskab, i regnskabsåret foretaget nedskrivning af ejendomme med netto 18,4
mio.kr. (korrigeret for udskudt skat). Nedskrivningen er præsenteret direkte som nedskrivning
på datterselskabets egenkapital, og har derfor ingen resultatpåvirkning i årsrapporten.

Nedskrivningen sker under hensyntagen til et ønske om at præsenteret datterselskabets
oprindelige kostpris på ejendommene, med fradrag af afskrivninger. Datterselskabet er
oprindeligt stiftet på baggrund af en skattefri virksomhedsomdannelse, hvor grunde og
bygninger på omdannelsestidspunktet er indregnet til daværende handelsværdi. 

Det er selskabets ledelses vurdering, at den foretagne nedskrivning og præsentation heraf,
giver bedst mulig gennemsigtighed.
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 7

Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut er deponeret nom. 12.000 tkr.
anparter i Pumac Stanseværk ApS, hvis regnskabsmæssige værdi udgør 14.036 tkr. Gælden
udgør pr. 31. december 2017, 0 kr.

Selskabet har stillet kaution overfor associeret virksomheds engagement med
realkreditinstitut. Restgælden udgør pr. 31.12.2017, 11.414 tkr.

Selskabet har stillet kaution overfor dattervirksomheds engagement med realkreditinstitut.
Restgælden udgør pr. 31.12.2017, 12.284 tkr.

Oplysning om usædvanlige forhold 9
Der i det 100% ejede datterselskab, Lars Fogh Ejendomme ApS foretaget nedskrivning af
ejendomme i regnskabsåret med netto 18,4 mio.kr. (korrigeret for udskudt skat).
Nedskrivningen er præsenteret direkte som nedskrivning på selskabets egenkapital, og har
derfor ingen resultatpåvirkning i årsrapporten. Såfremt nedskrivningen var præsenteret over
datterselskabets resultatopgørelse vil årets resultat udgøre -18,9 mio.kr., mod nu præsenteret
med -0,5 mio.kr. Egenkapitalpåvirkningen er neutral uanset indregningsmetode. 

Nedskrivningen sker under hensyntagen til et ønske om at præsenteret datterselskabets
oprindelige kostpris på ejendommene, med fradrag af afskrivninger. Datterselskabet er
oprindeligt stiftet på baggrund af en skattefri virksomhedsomdannelse, hvor grunde og
bygninger på omdannelsestidspunktet er indregnet til daværende handelsværdi.  

Det er datterselskabets ledelses vurdering, at den foretagne nedskrivning og præsentation
heraf, giver bedst mulig gennemsigtighed.
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NOTER

Note

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 10
Selskabets datterselskab, Lars Fogh Ejendomme ApS ejer via datterselskabet, Retzow
Immobilien Gmbh & Co KG 2 slotte i Tyskland. Slottene måles til kostpris i datterselskabet.

Datterselskabets slotte har gennem de seneste år undergået gennemgribende renovering, med
henblik på opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en
overskudsgivende drift, indenfor de kommende år.

Som følge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring værdiansættelsen af slottene, og
således også en usikkerhed på værdiansættelsen af kapitalandelen i datterselskabet i
årsrapporten for Lars Fogh, Aalborg ApS.

Selskabets datterselskab Danfoil A/S har i årsrapporten indregnet og målt udskudt skatteaktiv
til 4,6 mio. kr. Selskabets ledelsen forventer, at skatteaktivet kan udnyttes i de kommende
års budgetterede positive driftsresultater.

Som følge af, at der er en naturlig usikkerhed forbundet med de forventede resultater i
Danfoil A/S, er der således også en usikkerhed forbundet på værdiansættelse af skatteaktivet,
og dermed også en usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af kapitalandelen i
datterselskabet i årsrapporten for Lars Fogh, Aalborg ApS.

Medarbejderforhold 11
Antal personer beskæftiget i gennemsnit:
1 (2016: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Lars Fogh, Aalborg ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Regnskabsklasse Btrue
true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtægter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på
goodwill.

I ejerselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
på goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed samt tillæg og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb,
der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre
værdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overføres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige
værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække datter- og associerede virksomheders underbalance.
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Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden tilgodehavende udlån, som indregnes og måles til nominel
værdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af  finansielle anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt
for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til nominel værdi. Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af
forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi.


