[ )
martinsen

Radgivning & Revision

Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a

Merkurvej 7, 6000 Kolding

Arsrapport for

2022/23

CVR-nr. 36 43 71 38

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 23. juni 2023.

Birthe Boisen
dirigent

@ Jupitervej 4 . DK-6000 Kolding . TIf.: 76 30 18 00 . CVR-nr.: 32 28 52 01 . martinsen.dk

This document has esignatur Agreement-I1D: af00f1zkSPy250288441

Medlem af det landsdaekkende samarbejde RevisorGruppen Danmark og det internationale PrimeGlobal



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger

1 Ledelsespategning

2 Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

6 Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. april 2022 - 31. marts 2023

8 Resultatopggrelse

9 Balance

11 Egenkapitalopggrelse

12 Noter

14 Anvendt regnskabspraksis

35304 Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a - Arsrapport for 2022/23

This document has esignatur Agreement-I1D: af00f1zkSPy250288441



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2022/23 for Dansk Fjernvarmes
Handelsselskab A.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2022 - 31. marts 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 9. maj 2023

Direktion

Kim Behnke

Bestyrelse

Thomas Lykke Pedersen Tonny Dam Jensen Jim Larsen
Formand

Bjerk Kristin Paamand Olsen Thomas Byskov Niklas Ringbal Bitsch
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a for regnskabsaret 1. april
2022 - 31. marts 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2022 - 31. marts 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at virksomheden ikke laengere kan fort-
seette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a - Arsrapport for 2022/23 3

This document has esignatur Agreement-I1D: af00f1zkSPy250288441



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 9. maj 2023

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jorn Dam Jensen

statsautoriseret revisor
mne33686
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a
Merkurvej 7
6000 Kolding

CVR-nr.: 36 43 71 38
Regnskabsar: 1. april - 31. marts

Bestyrelse Thomas Lykke Pedersen, Formand
Tonny Dam Jensen
Jim Larsen
Bjerk Kristin Paamand Olsen
Thomas Byskov
Niklas Ringbgal Bitsch

Direktion Kim Behnke

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er fortsat at bistd danske fjernvarmeforsyningsvirksomheder og virksomheder i
fjernvarmesektoren med varetagelse af faelles opgaver indenfor administration og handel med henblik
pa at fremme andelshavernes skonomiske interesser. Selskabet kan tilbyde tilsvarende ydesler til
virksomheder i energisektoren, der ikke er eller kan blive andelshavere, pa markedsmaessige vilkar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for 2022/23 udviser et underskud pa DKK 757.130, og selskabets balance pr. 31.
marts 2023 udviser en negativ egenkapital pa DKK 1.413.683.

| 2022/23 har selskabet ikke laengere haft aktiviteter med relation til den gamle energispareordning.
Andelskapitalen indeholder fortsat midler fra de tidligere andelshavere, svarende til DKK 260.000.
Andelshaverne kan i henhold til vedtaegterne anmode om, at deres andelskapital kommer til udbetaling
ved ophgr af samarbejde, eller overga til ny andelskapital ved fortsat samarbejde. | sidste regnskab var
den gamle andelskapital pa DKK 455.000, sa udfasningen gar planmaessigt.

Der har i regnskabsaret 2022/23 veaeret fuld opmarksomhed pa opbygning af de nye ydelser til
medlemsselskaberne. Pa den ordinaere generalforsamling i juni 2022 blev bestyrelsens strategi for
udvikling af selskabet godkendt sammen med de gkonomiske forhold. Der investeres en del i IT-
platformen fra Tempus Serva og anvendes timer pa udvikling og indkering af nye ydelser. De eksterne
omkostninger til udviklingen af rettighederne til IT-platformen er i aret aktiveret ved en andring i
anvendt regnskabspraksis, hvormed egenkapitalen er forbedret med DKK 290.376.

Selskabet har rundet 180 medlemsselskaber, hvilket er meget tilfredsstillende og betydeligt over de
forste budgetter. De tre hidtidige vydelser: Biomasseadministration, GDPR- og IT-sikkerheds
administration samt Fjernvarmedeklarationen har fin opbakning.

@konomien i de udbudte ydelser er positiv og tilfredsstillende. Underskuddet er derfor alene udtryk for,
at der er omkostninger til opstart og opbygning, som begge skal dakkes af indtaegterne.

Ledelsen anser pa baggrund af ovenstaende arets resultat for forventet.

Kapitalberedskab

Selskabet har af hensyn til den fortsatte drift behov for en kreditfacilitet, der stilles til radighed af
Dansk Fjernvarme. | arsregnskabet 2021/22 var der tale om DKK 3,0 mio. | arsregnskabet 2022/23 er
behovet reduceret til DKK 2,5 mio. kr. Selskabets likviditet har i hele aret vaeret positiv, og der er ved
arets udgang fortsat ikke behov for kassekredit. Ledelsen mener pa baggrund heraf, at arsregnskabet er
saledes aflagt under forudsaetning for fortsat drift.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

| 2023/24 forventes antallet af selskaber inden for biomasseadministration at blive @get en del, da
lovkravet kommer til at omfatte flere. Dertil kommer en ny ydelse: Arskalender og Inkasso, som er en
fordelsaftale. Sidst pa aret vil den nye store ydelse for Beredskabsadministration blive tilbudt
forsyningsvirksomhederne.

Forventningen er, at selskabets gkonomi og resultat bliver positiv fra 2025, hvilket er tidligere end
tidligere skennet.

Videnressourcer

Selskabet far de ngdvendige personaleressourcer leveret fra Dansk Fjernvarme, og der er mellem Dansk
Fjernvarme og Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a aftalt et forlgb for tilknytningen
(fastholdelse) af de vigtige medarbejdere.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, som pavirker selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. april - 31. marts

Note 2022/23 2021/22
Bruttotab -592.631 -3.014.067
2 Personaleomkostninger -70.000 -70.000
Af- og nedskrivninger af anlagsaktiver -86.633 -35.117
Resultat for finansielle poster -749.264 -3.119.184
Andre finansielle indtaegter 20 0
@vrige finansielle omkostninger -7.886 -24.110
Resultat for skat -757.130 -3.143.294
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -757.130 -3.143.294
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -757.130 -3.143.294
Disponeret i alt -757.130 -3.143.294
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Balance 31. marts

Aktiver

Note 2023 2022
Anlaegsaktiver

3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder 290.376 245.821
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 290.376 245.821
Anlaegsaktiver i alt 290.376 245.821
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 881.844 146.063
Tilgodehavende selskabsskat 13.000 15.000
Andre tilgodehavender 445.217 0
Periodeafgraensningsposter 17.529 0
Tilgodehavender i alt 1.357.590 161.063
Likvide beholdninger 1.506.980 2.483.907
Omsaetningsaktiver i alt 2.864.570 2.644.970
Aktiver i alt 3.154.946 2.890.791
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Balance 31. marts

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
4 Andelskapital 1.262.000 1.146.000
Overfort resultat -2.675.683 -1.918.553
Egenkapital i alt -1.413.683 -772.553
Geaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.296.247 1.260.234
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.272.382 2.188.370
Anden geeld 0 214.740
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.568.629 3.663.344
Geeldsforpligtelser i alt 4.568.629 3.663.344
Passiver i alt 3.154.946 2.890.791
1 Kapitalberedskab
5 Eventualposter
6 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. april 2021
Kontant indbetaling af andelsindskud

Arets overforte overskud eller underskud

Kontant tilbagebetaling af andelsindskud vedr.

tidligere aktivitet
Egenkapital 1. april 2022
Kontant indbetaling af andelsindskud

Arets overforte overskud eller underskud

Kontant tilbagebetaling af andelsindskud vedr.

tidligere aktivitet

Andelskapital Overfort resultat | alt
1.820.000 1.224.741 3.044.741
691.000 0 691.000

0 -3.143.294 -3.143.294
-1.365.000 0 -1.365.000
1.146.000 -1.918.553 -772.553
311.000 0 311.000

0 -757.130 -757.130

-195.000 0 -195.000
1.262.000 -2.675.683 -1.413.683
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Noter

1. Kapitalberedskab
Til sikring af kapitalberedskabet i det kommende ar har selskabet modtaget en stotteerklaering
fra Dansk Fjernvarme, der sikrer, at selskabet har den forngdne likviditet og lanemulighed til den
fremadrettede drift, hvormed regnskabet er aflagt under forudsaetning for fortsat drift.

2022/23 2021/22
2, Personaleomkostninger
Lenninger og gager 70.000 70.000
70.000 70.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
3. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder
Kostpris 1. april 2022 280.938 0
Tilgang i arets lgb 131.188 280.938
Kostpris 31. marts 2023 412.126 280.938
Af- og nedskrivninger 1. april 2022 -35.117 0
Arets afskrivninger -86.633 -35.117
Af- og nedskrivninger 31. marts 2023 -121.750 -35.117
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2023 290.376 245.821
4.  Andelskapital
Andelskapital 1. april 2022 1.146.000 1.820.000
Kontant indbetaling af andelsindskud 311.000 691.000
Kontant tilbagebetaling af andelsindskud vedr. tidligere
aktivitet -195.000 -1.365.000
1.262.000 1.146.000

Andelskapitalen indskudt i aret som folge af ny aktivitet i selskabet udger DKK 311.000.
Resterende andelskapital hidrgrende fra den tidligere aktivitet udger DKK 260.000.

5. Eventualposter

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. marts 2023.
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Noter

6. Neaertstaende parter
Transaktioner
Salg af ydelser m.v. til andelshavere udger DKK 2.391.795, herunder handel med vaerker, hvor
bestyrelsesmedlemmer er repraesenteret foregar til almindelige listepriser i henhold til gaeldende
prisblad.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Fjernvarmes Handelsselskab A.m.b.a er aflagt i overensstemmelse med arsregn
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge en-
kelte regler for klasse C-virksomheder.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er endret pa folgende omrader:

Selskabet har andret anvendt regnskabspraksis fra omkostningsfersel af udvikling og tilpasning af
rettigheder og software til aktivering af omkostningerne med tilhgrende afskrivning. Selskabets
afholdte eksterne omkostninger til udvikling af rettigheden til DFH-Service Portalen, der er afgerende
for selskabets handtering af serviceydelserne i forhold til kunderne, er aktiveret med en levetid pa 4 ar.

Ovenstaende andringer har medfart en forggelse af arets resultat efter skat med 44.555 kr., en
forggelse af balancesummen med 290.376 kr. og en forggelse af egenkapitalen med tilsvarende 290.376
kr. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede anvendte regnskabspraksis med en foragelse af
arets tal efter skat med 245.821 kr. og en tilsvarende forggelse af balancesummen og egenkapitalen.

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er aendret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabs-
posten "andre eksterne omkostninger”.

Den foretagne klassifikationsaendring har ingen belgbsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevaerende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede klassi-

fikation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg for kunder med fradrag af
mervaerdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, nar salget er gennemfart. Dette anses generelt for at
veere tilfaeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale

. Salgsprisen er fastlagt

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og tab pa debito-
rer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlacgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet beskattes efter reglerne i selskabsskattelovens § 1 stk. 1 nr. 3.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Omkostninger til udvikling og tilpasning af rettighederne til DFH-Service portalen omfatter omkostnin-
ger samt afskrivninger.

Rettighederne til DFH-Service portalen og tilpasningen heraf, der er indregnet i balancen, males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Rettighederne afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden er
fastsat til maksimalt 4 ar.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitut.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger omfatter forudbetaling for ydelser vedrarende de efterfglgende ar.
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Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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