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Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Saxo Payments Employee Invest ApS under
frivillig likvidation for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, maj 2019

Likvidat

Lars Bunch
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til likvidator i Saxo Payments Employee Invest ApS under frivillig likvidation

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Saxo Payments Employee Invest ApS under frivillig likvidation for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafheaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Likvidators ansvar for rsregnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Likvidator har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
likvidator anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er likvidator ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre likvidator enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af likvidator, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som likvidator har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om likvidators udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med likvidator om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisio-
nen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Likvidator er ansvarlig for iedelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at Iede'lsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 3rsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 31. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 0%28, \

Thomas HjéTt'kJ"ér Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere og besidde kapitalandele i selskabet Saxo Payments A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 31.454.543 kr. mod et underskud pa
1.458.477 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital p&
49.432.818 kr. Virksomheden har i lgbet af regnskabsaret solgt sine aktier i Saxo Payments A/S.
Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Ved ekstraordinaer generalforsamling den 27. november 2018 tradte virksomheden i frivillig
likvidation. Siden beslutningen om at traede i likvidation, har virksomheden vaeret under afvikling.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgereise

Note kr. 2018 2017
Andre eksterne omkostninger -143.400 -25.000
Bruttoresultat -143.400 -25.000
Finansielle indtaegter 31.650.222 0
Finansielle omkostninger -52.279 -1.433.477
Arets resultat 31.454.543 -1.458.477

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 31.454.543 -1.458.477

31.454.543 -1.458.477
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EY Saxo Payments Employee Invest ApS under frivillig likvidation

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr. 2018 2017
AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele 16.978.603
16.978.603
Anlagsaktiver i alt 0 16.978.603
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
3 Andre tilgodehavender 49.816.513 0
49.816.513 0
Omsatningsaktiver i alt 49.816.513 0
AKTIVER | ALT 49.816.513 16.978.603
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 5.279.565 4.976.199
Overfert resultat 44.153.253 11.801.515
Egenkapital i alt 49.432.818 16.777.714
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden geld 383.695 200.889
383.695 200.889
Geldsforpligtelser i alt 383.695 200.889
PASSIVERI ALT 49.816.513 16.978.603

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Kr. Aktiekapital Overfprt resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2018 4.976.199 11.801.515 16.777.714
Kontant kapitalforhgjelse 303.366 927.170 1.230.536
Omkostninger ved kapitalforhgjelse 0 -29.975 -29.975
Overfort via resultatdisponering 0 31.454.543 31.454.543
Egenkapital 31. december 2018 5.279.565 44.153.253 49.432.818
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Saxo Payments Employee Invest ApS under frivillig likvidation for 2018 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af
visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter realiserede og urealiserede genvinster fra vardipapirer samt ren-
teindtaegter og -omkostninger.

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier, der af ledelsen anses som en langfristet
investering. Unoterede aktier males til dagsvardi. Dagsvardien er opgjort pa grundlag af aktuelle
markedsinformationer (niveau 3 i dagsvaerdihierarki) pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgaerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi,
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder mates de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte udover virksomhedens direktar, der fratrddte den 27. november 2018
i forbindelse med virksomhedens beslutning om at trade i frivillig likvidation.

kr. 2018 2017

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos klientkonto (likvider) 38.144.417 0

Andre tilgodehavender 11.672.096 0
49.816.513 0

Andre tilgodehavender vedrgrer forventet earn-out betaling ved salget af selskabets aktier i Saxo
Payments A/S.
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